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Aux porteurs de parts du FCP HUGAU RENDEMENT RESPONSABLE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif HUGAU
RENDEMENT RESPONSABLE constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP)
relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
|'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris Ile-de-France
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Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
|'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 02 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés
v. i. - G 'zt

Virginie GAITTE
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 3656 633,36
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3 656 633,36
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (I) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 3656 633,36
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 17 793,46
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 17 793,46
Total Actif | + I 3674 426,82

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 3516 601,29

Report a nouveau sur revenu net 0,19

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 153 178,85

Capitaux propres | 3 669 780,33
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 4 646,49

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 4 646,49
Total Passifs : | + Il + IV 3674 426,82
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 109 393,99
Produits sur obligations -144,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 109 249,99
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres -5,22
Sous-total charges sur opérations financiéres -5,22
Total Revenus financiers nets (A) 109 244,77
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -56 275,00
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impbts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -56 275,00
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC = A + B 52 969,77
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -1 920,01
Revenus nets |=C +D 51 049,76
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 421 235,58
Frais de transactions externes et frais de cession -30 449,52
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 390 786,06
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -42 062,89
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 348 723,17
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -263 911,85
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 47,42
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -263 864,43
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 17 270,35

Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G + H -246 594,08
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+ 11 +1ll -1V 153 178,85

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion du fonds est de surperformer son indice de référence le STOXX Europe ESG Leaders 50
(dividendes réinvestis) sur la durée de placement recommandée, en investissant sur les marchés d’actions cotées
européennes qui se caractérisent par le versement de dividendes récurrents, au moyen d’une stratégie de gestion
discrétionnaire. Le fonds n’est pas labellisé ISR. Ce fonds est géré activement L’indicateur de référence est utilisé
uniquement a titre de comparaison. Le gérant peut ou non investir dans les titres qui composent l'indicateur de
référence a sa libre discrétion. Il est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la
stratégie de gestion et des contraintes d'investissement.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Actif net total 3669 780,33 4092 031,79 3353 476,62 3922 600,40 3047 112,91
PART CAPIC
Actif net 357142847 4 052 342,36 3318 818,36 3883615,00 3017 089,20
Nombre de parts 22 982,37 27 212,41 27 395,41 27 410,41 27 672,09
Valeur liquidative unitaire 155,39 148,91 121,14 141,68 109,03
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 16,92 7,87 9,95 1,84 16,72
PART DISTD
Actif net 98 351,86 39 689,43 34 658,26 38 985,40 30 023,71
Nombre de parts 893,81 370,00 390,00 370,00 370,00
Valeur liquidative unitaire 110,03 107,26 88,86 105,36 81,14
Distribution unitaire sur 1,52 1,92 1,80 1,25 0,07
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impdt unitaire 0,00 0,10 0,26 0,31 0,01
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 10,53 3,79 5,52 0,12 12,58
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :

Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0010401075 1,435 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
D FR0010410977 1,435 % TTC, maximum Actif net

dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR0010401075

@)

Néant

D FR0010410977

Néant

Commission de surperformance

Part FR0010401075 C
Néant

Part FR0010410977 D
Néant
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Dépositaire (2) : 10% de la commission de mouvement (1) (2)
-Société de gestion (1) : Solde (aprés déduction de la part
revenant au Dépositaire (2) soit : Minimum 35€TTC et
Maximum 60€TTC)

0,48% TTC maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :
-Les obligations sont valorisées au prix du marché d’aprés les données fournies par les différents
intervenants de marché.

-Lorsque le recours a la valorisation au prix du marché n’est pas possible ou que les données de marché
sont de qualités insuffisantes, les obligations font I'objet d’une valorisation a leur valeur probable de
négociation par référence a un modele sous la responsabilité de la Société de Gestion.
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-Ces évaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a l'occasion de
ses contrbles.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

 Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et des
opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gre, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en especes : Elles sont, soit placées en dépbts aupres d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme »,
soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrOle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires
Autres frais facturés au FCP:

Frais liés a la recherche :

La société de gestion réalise sa propre recherche en interne et n’a pas ouvert un compte de recherche
spécifique au sens de l'article 314-22 du Reglement général de 'AMF. Si des frais de recherche devaient
étre payés ils le seraient a travers les ressources propres de la société de gestion.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.

HUGAU RENDEMENT RESPONSABLE 31/12/2024 35



Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 4092 031,79
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 254 988,54
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -856 421,00
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 52 969,77
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 390 786,06
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -263 864,43
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -710,40
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 3 669 780,33
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 1270,03 194 926,51
Parts rachetés durant I'exercice -5 500,07 -853 446,20
Solde net des souscriptions/rachats -4 230,04 -658 519,69
PART DIST D
Parts souscrites durant I'exercice 550,81 60 062,03
Parts rachetés durant I'exercice -27,00 -2 974,80
Solde net des souscriptions/rachats 523,81 57 087,23
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DISTD
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIr': de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer:ie Actif n?ég;;a part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010401075 |PART CAPIC Capitalisable EUR 3571 428,47 22 982,37 155,39
FR0010410977 |PART DIST D Distribuable EUR 98 351,86 893,81 110,03
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Allemagne Italie Suisse Pays-Bas
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 3 656,63 1 929,31 971,27 340,93 207,78 141,27
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 3 656,63
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnéc;?t::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro / <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
o - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 17,79 0,00 0,00 0,00 17,79
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 17,79
HUGAU RENDEMENT RESPONSABLE 31/12/2024 41




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 -5ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 17,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 17,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CHF GBP uUsD Autres devises
. - +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 207,78 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,90 0,12 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 207,78 0,90 0,12 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00

HUGAU RENDEMENT RESPONSABLE 31/12/2024

44




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créeance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépo6t de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dép6bts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -4 646,49
Dépdbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -4 646,49
Total des créances et dettes -4 646,49
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC

31/12/2024
Frais fixes 55 313,59
Frais fixes en % actuel 1,43
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DISTD 31/12/2024
Frais fixes 961,41
Frais fixes en % actuel 1,43
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recgus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a reméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 51 049,76
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 51 049,76
Report a nouveau 0,19
Sommes distribuables au titre du revenu net 51 049,95
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 49 685,01
Total 49 685,01
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Crédits d'impbt attaché a la distribution du revenu 0,00
PART DIST D

Affectation :

Distribution 1 358,59
Report a nouveau du revenu de I'exercice 6,35
Capitalisation 0,00
Total 1 364,94
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ots totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 893,81
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 1,52
Crédits d'impbt attaché a la distribution du revenu 83,22
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 348 723,17
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 348 723,17
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 348 723,17
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 339 313,19
Total 339 313,19
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART DIST D

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 9 409,98
Total 9 409,98
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 893,81
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 3 656 633,36] 99,64
ﬁéc;t;:;z;tévgl::;ian?islgmllees négociées sur un marché 3656 633,36 99,64
Aérospatial et défense 786 748,70 21,44
AIRBUS EUR 1240 191 927,20 5,23
LEONARDO EUR 5900 152 987,00 4,17
RHEINMETALL ORD. EUR 250 153 650,00 4,19
SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 790 167 559,00 4,56
THALES EUR 870 120 625,50 3,29
Agro-alimentaire 162 800,00 4,43
DANONE EUR 2 500 162 800,00 4,43
Articles personnels 44 485,00 1,21
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 70 44 485,00 1,21
Assurance - Non vie 278 784,00 7,60
ALLIANZ EUR 580 171 622,00 4,68
MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS EUR 220 107 162,00 2,92
Banques 242 576,10 6,61
BANCO SANTANDER EUR 14 800 66 074,60 1,80
ING GROEP EUR 5300 80 189,00 2,19
UNICREDIT REGR. EUR 2 500 96 312,50 2,62
Batiment et matériaux de construction 205 680,00 5,60
SAINT-GOBAIN EUR 2400 205 680,00 5,60
Chimie 205 408,28 5,60
AIR LIQUIDE EUR 1309 205 408,28 5,60
Energie non renouvelable 91 630,00 2,50
ENI EUR 7 000 91 630,00 2,50
Fournisseurs de services de télécommunications 234 009,00 6,38
DEUTSCHE TELEKOM EUR 8 100 234 009,00 6,38
Gaz eau et services multiples aux collectivités 116 573,00 3,18
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 4 300 116 573,00 3,18
Ingénierie Industrielle 75 686,64 2,06
ABB LTD NOM. CHF 1450 75 686,64 2,06
Logiciels et services informatiques 383 902,001 10,46
CAPGEMINI EUR 500 79 075,00 2,15
SAP EUR 1290 304 827,00 8,31
Matériel équipements destinés aux Tl 239 349,00 6,52
ASML HOLDING EUR 90 61 083,00 1,66
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 740 178 266,00 4,86
Médias 175 100,00 4,77
PUBLICIS GROUPE EUR 1700 175 100,00 4,77
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 132 095,14 3,60
NOVARTIS AG-REG CHF 1400 132 095,14 3,60
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Societés de placement immobilier 196 344,00 5,35
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT EUR 2700 196 344,00 5,35
Soins personnels pharmacies et épiceries 85 462,50 2,33
L'OREAL EUR 250 85 462,50 2,33
Total 3656 633,36 99,64
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuil::aagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I exyé?‘s:glg? en CIa:::vz?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 3 656 633,36
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I’nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 17 793,46
Autres passifs (-) -4 646,49
Total = actif net 3 669 780,33
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BILAN ACTIF

29/12/2023

30/12/2022

Immaobilisations nettes
Dépots et instruments financiers

Actions et valeurs assimilées

0.00
4081 921,11
4081 921,11

0.0
3327 894,66
317558031
3

Négocices sur un nurche réglemente ou assimilé 408102001 175 386.31
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Ohligations et vileurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé o assimilé 0,00 0.00
Non négociées sur an marché réglementé ou assimile 0,00 0.00
Titres de eréances 0,00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de eréances negociables 0.00 0,00
Autres tures de oréances 0.00 0.00
Nan négaciés sur um marcheé réglementé ou assimifé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 152 308,35
('WCV M et Fl !A i vocation génerale destines aux non professionnels et 0.00 152 308,35
équivalents d autres pays
Autres Fonds destings & des non professionnels et equivalents d autres
. ) . A 0.00 0.400
pavs Etats membres de |'Unton européenne
Fonds professiontiels 8 vocation générale et équivalents d uutrey 0.00 0.00
Etats membres de union stropéenne et organismes de tirisations cotés ' '
Autres Fonds d'ivestissemient professionnels ot dgmyalents d'outtes
Etats membres de union curopéenne et organismes de titngations non 0.00 0,00
cotes
Aufres orgamisies non européans 0.00 0.00
Opérations temporaires suy titres 0,00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Cieances representitives de hitics prétas 0,00 0.00
Tires emprunics 0.00 0.00
Titres donnés en pension 0.00 0,00
Allres opérations tmporiines 0,00 0.00
Contrats finunciers 0,00 0,00
Opadations sur un misrehe réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Autees opérations 0.00 0.00
Autres instruments financiers 0,00 0.00
Créances 0.00 0,00
Opérations de change 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres 0.00 0.00
Comptes financiers 14 820,86 29 579,07
Llquidités 14 820.86 29 579,07
Total de V'actif 4 096 741,97 3357473.73
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capitul 3§75 696.32 3077 830,56
Plus et moins-values nettes antérienres non distribuées (a) 0,00 D00
Report & nouveau (i) 1,07 1,88
Plus et moins-valuey nettes de Vexercice (a, b) 143 234.68 207'830.07
Résultat de l'exercice (a, b) 73 099,72 67 814,11

Total des capitaux propres 4092 031,79 3 353 476,62

(= Montant representatif de lactif net)

Instruments financiers 0.00 0,00
Opérations de cession sur instruments linanciers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur fitres .00 0,00

Dettes representatives de titres donnés en pension (.00 0.00
Dettes teprésentatives e titres empruntés .00 0,00
Autres opérations wmporiires (EXI0) 000
Contrats financiers 0,00 000
Opérations sur un mirchd réglemente ou ussimilé 0.00 0.00
Auties opérations 0,00 0.00

Dettes 471018 399711
Opérations de change 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres 471018 3997.11

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0.0 000
Emprunts 0,00 LRI

Total du passif 4096 74197 335747373

(2) Y compris comples de régularisations

(b) Diminués des acompres versés au titre de 'exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 30122022

Opérations de couverture

Engagements sur marches réglementés ou assimilés

Total Engagemeiits sur marchés réglemuntés ou agsimilés 0.00 0,00

Engagements de grédogré

Total Engagements de uré i gié 0.00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de couyerture 0,00 0,00
Autres opérations

Engugernents sur marches réglementes ou wssimites

Totil Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0.00

Lngagemueits de gré i gre

Total Engagements-de gré a gré 0.00 0.00

Autres engagements

Total Antres engapements 0,00 0.00
Tatal Autres opérations 0.00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/1272022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur depots et sur comptes financiers 0.00 0.00
Produns sur actions et valenrs assimilées 128 370.40 1709837
Produits sur obligations et valeurs assimilées son 0.00
Produits sur titres de ¢réances 000 0,00
Produits sur aequisitions et cessions emporaires de tites 0.00 000
Praduits sur contrats finunciers 000 0,00
Autres produits financiers 0,00 0.00
TOTAL (1) 128 370,40 117 098,37
Charges sur opérations financiéres
Clutrges suracquisitions of cessions wmporaires do titres 0,00 0,00
Clharges sur contrats financiery 0.00 0.00
Chatges sur dettes financiéres 0.00 0,13
Autres charges linancidtes 0,00 0,00
TOTAL (IT) 0.00 0,13
Reésultat sur opérations financiéres (I - 11) 128 370.40 117 098.24
Autres produts (111) 3,00 0,00
Frais de gestion €1 dotations aux amortissements ( 1V) 5464273 48 818.04
Résultat net de exercice (L. 214<17-1) (1 - 11+ 111 - I\V) 73 727.67 68 280.20
Regulansation des revenns de l'exerice (V) -627.95 -166.09
Acomptes sur resultar verses au tire de Pexercice (V1) 000 0,00
Résultat (1 -1+ 1-TV +/-V-VI) 73 099,72 67 814,11
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC complabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FRO010401075 | 1,435 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
D FR0O010410977 1,435 % TTC, maximum Actif net

dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

O

FR0O010401075 [Neant

FRO010410977 |Neant

Commission de surperformance

Part FR0010401075 C

Néant

Part FR0010410977 D

Neant

Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidee
par la societé de gestion.
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur ['actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de lifres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en deduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Dépositaire : 10% de la commission de mouvement
-Sociéte de gestion : Solde (aprés déduction de la
part revenant au Dépositaire soit : Minimum
35€TTC et Maximum 60€TTC)

0,48% TTC maximum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de |'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

e cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
-Les obligations sont valorisées au prix du marché d'aprés les données fournies par les différents
intervenants de marché.

-LLorsque le recours a la valorisation au prix du marché n'est pas possible ou que les données de marché
sont de qualités insuffisantes, les obligations font I'objet d’une valorisation a leur valeur probable de
négociation par référence a un modeéle sous la responsabilité de la Société de Gestion.

-Ces evaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a l'occasion de
ses controles.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
difféerentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de grédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.
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Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
Suropeens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pernisions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

* Reméres & I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante & la
valeur de marche des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les fitres donngs en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des fitres donnés en pension sant maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les litres
sont récupérés par 'OPCVYM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes,

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés & la valeur de marche,

Valeur de marche retenue :

-BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliere : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
conslatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'eémetteur (spread de credit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. |lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
+ Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure & 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L’évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation.

» Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et duree), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

|I's'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Methode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modeéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée & |'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de 'option et |a volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ LLes swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a greé et des
opérations d'acquisition [ cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espeéces et en obligations d'Etat eligibles pour les
opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.
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Cette garantie est donnée sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions st
aorganismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére regue respeciera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché reglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les litres pouvant afficher une vaolatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de credit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

Placement de garanties regues en especes : Elles sont, soit placées en dépéts aupres d'entités eligibles,
soit investies en obligations d'Etal de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme »,
soit utilisées aux fins de fransactions de prise en pension cenclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendanle de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les aulres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de |'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 3353 476.62 3932 600,40
Souseriptions (¥ compns les commussions de souscription acquises & 'OPC) 403 259,08 36 556.20
Ruchits (sous déduction des commissions de rachit acquises & 'OPC) 43376180 -30. 150,80
Plus-values réahisées sur dépats of instruments financiers 138 153,98 433 727,18
WMoins=values réalisées sur dépdrs et instmiments findnciers =56 806,73 -128032.63
Plus-values réulisées sur contrats financiors 78 663 00 64 120,00
Muoms-vilues realisees sur contrats finaneiers 760,00 =142 145,00
Frass de transaction A5 45.02 <19 107 48
Inftérences de change -168.28 -579.14
Varation de la difierence d'estimation des dépats et instruments financrers 551991.27 <833 329.81

Difference d'estimation exgrcice N

Différence d'estimarion exercice N-{

1 (156 495.03
S04.506,76

314 506.76
1357 836.57

Varation de la différence d'estination des confrats financicrs 0,00 0,00
Différence d'estmation exercice N a,00 .00
Dufférence destimution exercice N-1 0,00 000

Distribution de 'éxercice anténeur sur plis et mains-vilies néttes 0,00 n.00

Distribution de l'exereics anténzgur s résultat 702,00 462,50

Resultar net de l'exerciee avant compie de regnlansaiton 73 727,67 68 280,20

Acompte(s) verséis) au cours de l'exercice sur plus ef moms-values netics 0.00 0.00

Acompte(s) versé(s)au cours de l'exercice sur résulial 0.00 0.00

Autres éléments 0.00 0.00

Actif net en fin d'exercice 4092 031,79 3353 476,62
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Mantant Ya

ACTIF

Obligations of valeurs assimilées

TOTAL Obligatious et valcurs assimilées 100 0.00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a l'achat

TOTAL Operations contractuelies a 'achat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuclies a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 000 0.00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 04,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe % Taux variable o Taux révisnble Y Autres o
Actif
Dépoes 0.00 .00 0,00 0.00 0,00 .00 0,00 0.00
(Oblizotions et valeurs assimilees .00 (L% 0.00 H.o0 p.on .00 600 0.001
Titres de crinmees 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00 o0 .00
(Oporilions tempotinred sl (s 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 Q.00 0.00 0.00
K omples financiens 000 (1.0} 14 82080 0,36 0.00 000 .00 0,00
Passit’
(Operiatiing lelipotaires sur tres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0.00
[Comptes finanaers 0,00 .00 0.00 0,00 n00 0,00 (.00 0.0
Hors-hilyn
(Operntions de cowvertine 0.00 .00 a,00 .00 0.00 Q.00 0.00 .04
Autres opéritions 0,00 (.00 0.00 0,00 oo 0,00 0,00 0.0

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Ve |13 mols - 1 an) Y |1 -3 ans| Y |3 -5 ans| M >5ans a
Actif
Dépits 0.00 | noo 0.00 | D00 000 [ D00 000 ['0.00 0,00 |0.00
Kbligahions ot valeurs asstmilées 0.00 | D00 0.00 | nO0 006 | 0,00 0.0 | 6,00 000 | oo
Titres de crdnnees 0ol | 000 000 | oo 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 [ 000
(Oporitions tempotaited sul tires 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 000 | 000 0,00 | D00 0.00 [:0.00
Comptes finangies 14 820,86 | 036 0,00 | D00 0,00 [ .00 0.00 | 6,00 .00 | L.G0
Plassil’
(Operitiiing lempotsires sur tlres 0,00 | 0,00 D00 | 0,00 .00 | 000 0,00 |10,00 000 (0,00
KComptes financiems 0,00 | 0,00 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 (),(i(l 0.00 | 0.00
Hors-hilan
(Operituns de cowverture 0.00 | 0.60 0.00 | 000 000 | 000 0,00 | .00 0,00 | 0.00
[AUTres opératiims 000 | oo 000 | 00 04 | 00 000 | 0,40 o0 [ o.00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % | Devis2 | % [ Devised | % | g |ow
+BP GBP
Awtill
Dépits 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Actions et voleurs assimilees Q0 [ 00 oon | 000 (ot [ (00 | 0.0t
Obligations <t vialeurs asafmilees 0,00 | 000 [CRU IR 0000 nAe 000 | oo
Titres Ue ctéances 000 | (a0 000 | o000 000 | oun 0.00 0,00
Tiwes J'OPC 000 | 000 000 | 000 (L0 | 0.00 0.00 0.00
Ulpérations lemporaires sur tifnes 000 | 0.0¢ oot | 000 000 [ 000 a0 [ 000
Contrals finanees 000 | 0 000 | 600 o0 | o 000 | 0,00
Créance 000 .00 0.00 0.00 (1AL .00 0.00 .00
Comptes financiers 85470 | 002 000 [ 000 0.00 | 000 000 | 040
Passif
Opirations die dessiom sur Instrumments linaneiess 000 | 000 0on | 600 0| oun 0000 | 0,00
Opératiohs Empostines sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Comrals financiers 000 | 000 aon | 000 o0 | und 000 | 00
[restes 000 | 000 000 | 000 uno | 000 000 | 00u
Comptes Nnanciers 000 | 000 000 | 0,00 noo | oun 400 | bo0
Harshilan
Upérations de cauverture 000 | 000 con | an0 GO0 | 00 GO0 | 0
Aulres oporations 000 | D00 000 | oun o0 | 060 U0 | oo
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET

TEMPORAIRE

D'UNE ACQUISITION

29/12/2023

Titres acyguis & rémére 0.00
Titres pris en pension liviée 0.00
Titres empruntés 000
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Instruments financlers donnes en garantie el mamenus dans leor poste d'origme 0,00
Instruments fimumeiess requs en-garantie et nonsnsents aw bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023
Actions 0,00
Obliganons 0,00
TCN 0,00
oprc 0,00
Contrats finmmeiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

DAL Rt total unitaire totaux unitaire
Total acomples 0 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Dije Fart tatal umnitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant & affecter

Report i nouvesu 1.07 1.88

Reésultat 7308972 A7 814.11

Total 73 100,79 67 81599
29/12/2023 30/12/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0.00

Repant & nouveau de l'exercice 0,00 0.00

Capitahsation 72 3%0.29 67 112.87

Total 72 390,29 67 11287

Information relative aux titrds ouvrant droit i distribution

Nombre de tiires ] {

Distribution unitiire 0.00 0.00

Crédits d'impot attaché i la distribution du resultat

Montant glubal des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de |'exercice 000 0,00

Provenunt de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de Jexervice N-2 0.00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0.0 0.00

Provenant de I'exdreiee N4 0,00 0,00
29/1272023 3071272022

D1 PART DIST D

Affectation

Distahution 710,40 702.00

Report a noyveau de l'exercice 0,10 1,12

Capitalisation 000 0.00

Total 71050 70312

Information relative sux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres 370 390

Distnibution unitiire 1,92 1,80

Credits d”impdt attaché a la distribution du résultat

Muntant global des crédits d'impit 40,29 37,73

Provenint de 'exeteice 40,29 k.01

Provenant de 'exereice N-| .00 272

Pravenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de 'exercice N-3 0,00 0,00

Provenmmt de l'exercice N-4 0,00 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neftes

Affectation des plus et moins-yalues nettes

29/12/2023 3001272022
Sommes restunt a sffecter
Plus et moms-values nettes anterenres non disiribuges .00 0.00
Plus-el momns-values nettes:de l'exercice 143 23468 207 830.07
Acompies versés sur piins et moms-values nettes de l'exercice 0.00 0.40
Total 143 234,68 207 830.07

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

297122023 30/12/2022
CI PART CAPIC
Affectution
Distnibution 0.00 000
Plus et moins-values pettes non distribyges 0,00 0,00
Capitalisation 141 829, 66 205 674,13
Total 141 829,66 205 674,13
Information relative aux titres onvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitasre 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

20712/2023 30/12/2022

D1 PART DIST D

Affectution

Thatribution 0,00 0,00

Pluscet moins-values nettes non disinbudes 0,00 0.00

Caprtalisation 1 405,02 215594

Tatal 1 405,02 215594

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution

Nomibre de titres 370,00 390,00

Distribution unitaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impdt | unitaire sur
unitaire.  [plus et moins+ résultat (v | unitaire resultat et
Date Part values nettes | compris les PMY nettes
(¥ compris les] acomptes)
acomptes)

€ € € € €
3171272019 K1 PARTCAPRIC 10 040 602 .93 Q0 566,09 110,86 0.00 0,00 0,00 -1.05
31/12/2019 D1 PARTDIST D 31 028.01 370,00 8385 0,00 0,98 008 -1.78
31712720200 ('] PART CAPLC 301708920 27.672.09 109,03 0.00 0,00 0.00 16,72
3171272020 D1 PART DIST D 30023,71 370,00 81,14 0,00 007 0.01 12,58
31/12/2021 |71 PART CAPIC 3 RRYA15,00 2741041 141.6% 0,00 0,00 0,00 1.84
31/12/2021 D1 PART DIST D IR VRS 40 370,00 10536 0.00 1,25 031 0,12
30/12/2022 |C1 PART CAPIC 3318 K18.36 1739541 121,14 0,00 0,00 0,00 995
30/12/2022 D1 PART DIST D 34.658.26 390,00 88,86 0.00 1.80 0.26 352
29/12/2023 1 PART CARIC 405234236 27 2241 148 91 0.00 0.00 0.00 787
29/12/2023 D1 PART DIST D 39 089 43 370,00 10726 0.00 1.92 379
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quuntifé En montant
C1 PART CARI €
Parts ou Actions Souscotes durant l'exercice 3 102,00000 403 259,08
Parts ou Actions Rachetées durant 'exercice -3 18500000 -43] 611420
Solde net des Souseriptions/Rachats -183,00000 -2%:355,12
Nombre de Parls ou Actions en crreulation a le fin de Vexeroice 2721241000

En gquantité En montant
DI PART DIST D
Parts ou Actions. Sonserites durant 'exercice 0,00000 0.00
Purts ou Actions Rachetées durini l'exercice -20.00000 -2 147,60
Solde net des Souserpuions/Ruohats -20.00000 -2 147.60
Nombre de Pars ou Actions en circulation a I fin de l'exercice 370.00000
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COMMISSIONS

En montant
C1 PART CAPIC
Momtant des commissions de souscription etou rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souscription perguies 0,00
Mongunt des comnussions de rachat per¢ues 0,00
Montant des commissions de sonseription et/ou rachat réirocédées 0.00
Montithl des commissions de souseription rétrocedées 0.00
Montant des comnussions de tachat rétrocedees 0.00
Montant des commissions de souseription et/ou rachal sequises 0,00
Montint des commussions de souseription aequises 0.00
Montant des commissions de mchat acquises 0,00
En montant
DI FART DIST I
Maniant des comimissions de souseription ev/ou richal pergues 0.00
Moritunt des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commussions de rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souseription eVou rachat réfrocédées 0.00
Montant des commnssions de souscription rétrocédées 0.00
Montant des commissions de rachal retrocddees 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0.00
Montant des commussions de souseription acguises 0.00
Montant des comnussions de rchat dequises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/122023
FROOVO401073 C) PART CAPIC
Pourcentnge de frais de gestion fives 143
Frais de fonctionnement et de gestion (frats fixes) 54 (088,03
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0.00

29/12/2023
FROO1G410977 DI PART DIST D
Pourcentage de frais de gestion fixes 143
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 334.70
Pourcentiage de frads de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 000
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Fotal des eréances
Dettes Frais de gestion 471018
Total des dettes 4 710,18
Total dettes ef créances 4 710,18
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valcur EUR % Acnil Net

PORTEFEUILLE 4081921,11 99.76
AUTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 408192111 99,76
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0.00 0.00
TITRES DI CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0.00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 1,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0.00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -4 710,18 -0,12
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS .00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS (.00 0.00
BANQUES. ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 14 820,86 036
DISPONIBILITES 14 820,86 0.36
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
ENMPRUNTS 0.00 0,00
ALUTRES DISPONIBILITES 0.00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 409203179 100,00
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Un investissement
durable désigne un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause pas
préjudice important a
aucun objectif
environnemental ou
social et que les
entreprises
bénéficiaires
appliquent de bonnes
pratiques de
gouvernance.

La taxonomie de I'UE
est un systeme de
classification défini
dans le reglement
(UE) 2020/852,
établissant une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d'activités
économiques
socialement durables.
Les investissements
durables avec un
objectif
environnemental
peuvent étre alignés
sur la taxonomie ou

ANNEXE IV

Modéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et
2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/85

Dénomination du produit : Hugau Rendement Responsable
LEl 9695000LLDJKR3XEM680

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

( X J Oui ([ X Non
Il a réalisé des investissements Il promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et sociales (E/S) et, bien
environnemental: __ % qu'il n'ait pas pour objectif un investissement
o . durable, il contiendra une proportion
dans des activités économiques . o7 AT .
. i minimale de_ % d'investissement durable
qui sont considérées comme =
durgbles sur le pllan tre de| ayant un objectif environnemental dans des
en\{lronr?e?erllltL‘JaEau Wi 2 activités économiques qui sont considérés
:cjaxm(;mle ? s _ comme durables sur le plan
arls es activites ec.on’or’mques environnemental au titre de la taxinomie de
qui ne sont pas considérées I'UE
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la S . .
s S dans des activités économiques qui ne sont
Lt pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE
ayant un objectif social
Il a réalisé des investissements x Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne

durables ayant un objectif social réalisera pas d'investissements durable

%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

A
L 1 =]
g

Le fonds integre des critéres extra-financiers ESG : « E »: comme Environnement, « S
» comme Social et « G » comme Gouvernance qui traduisent la recherche d’un
objectif de croissance durable ainsi qu’une contribution visant a favoriser une
meilleure transition écologique.



Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Apres analyse d’un point de vue purement financier, I’équipe de gestion réalise une
analyse ESG a partir des éléments contenus dans la base de données extrafinanciere
ou d’éléments externes disponibles publiquement sur la société comme son rapport
annuel qui comprend une partie RSE. Cette analyse vise a identifier les moyens mis
en ceuvre par I'entreprise et leurs évolutions sur les axes environnementaux, sociaux
et de bonne gouvernance, y compris la politique développée en matiére de transition
écologique énergétique et environnementale, afin d’apprécier les risques et la
capacité des émetteurs a gérer I'impact négatif potentiel de leurs activités en leur
attribuant une note de risque allant de 0 a 100 .

L’analyse est basée sur un ensemble de criteres ESG matériels a chaque secteur selon
une approche « Best in class » qui vise a exclure le dernier quartile des émetteurs les
moins bien notés dans leurs secteurs d’activités et de privilégier ceux ayant les
meilleurs notations selon les dimensions E, S et G, tout en excluant le secteur du
charbon.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Hugau Gestion applique une stratégie « Best-in-class » pour la sélection des
émetteurs ou il s’agit de privilégier les entreprises les mieux notées d’un point de vue
extra-financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur
par rapport a I'indice boursier servant de point de départ. Ces émetteurs démontrent
un comportement responsable vis-a-vis de leur écosysteme (environnement,
salariés, actionnaires).

L'ensemble des émetteurs constituant le portefeuille est analysé au travers des
critéres extra-financiers définis dans notre politique d’investissement responsable
propre a chaque OPC.

e L’exclusion des émetteurs qui sont directement impliqués dans la production
ou I'extraction du charbon

e L’exclusion des émetteurs qui se trouvent au-dela du 80éme percentile au
sein du secteur d’activité

e Les titres faisant I'objet d’'une controverse de niveau 4 et 5 (échelle de 5
niveaux selon Sustainalytics, le niveau 5 étant le plus sévere), nécessite une
consultation lors des comités ESG.

Ces indicateurs de durabilité ont été respectés et vérifiés a I'occasion des Comités
ESG trimestriels.

Au 31/12/2024, Hugau Rendement Responsable obtient un score risque ESG de
16,7/100, qui est considéré comme un risque faible selon I'échelle de notation
Sustainalytics1.

10-10 risque négligeable, 10-20 faible, 20-30 moyen, 30-40 élevé et 40-100 sévere



Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives les
plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liées aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de
I'nomme, a la lutte contre la
corruption et actes de
corruption

Le fonds a bien respecté son objectif d’exclusion des 20% des sociétés les moins
vertueuses par secteur et des sociétés en implication directe liée au charbon.

... et par rapport aux périodes précédentes?

Hugau Gestion a changé de prestataire passant de Moody’s ESG Solutions pour
Sustainalytics (filiale de Morningstar) en novembre 2023 afin de bénéficier d’un
acces plus large aux données extra financieres des entreprises notamment sur les
PAI (Principal Adverse Impact) et la taxonomie pour la sélection des titres du
portefeuille. La politique ESG a également été modifiée passant d’'une approche
globale basée sur le calcul d’'une note moyenne ESG de 50/100 a conserver pour
le portefeuille a une approche plus robuste dite Best In Class et une note de risque
ESG basée sur I'exclusion des émetteurs les moins vertueux dans leur secteur au
moment de la sélection des titres. L'évaluation des risques permet de mesurer
I’exposition d’'une entreprise aux risques ESG propres a son secteur et sa capacité
a appréhender les risques en résultant.

Au 31/12/2023, Hugau Rendement Responsable obtient un score risque ESG de
19,5/100, qui est considéré comme un risque faible selon selon I'échelle de
notation Sustainalytics.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs?

Le fonds promouvait des caractéristiques environnementales et sociales mais n’a
pas réalisé d’investissment durable au sens de la réglementation SFDR. Ainsi, il ne
peut s’engager sur une part minimale d’investissement durable. Néanmoins, ce
dernier est amené a évoluer de par son type d’approche responsable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social

Non applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs



des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'hnomme ? description
détaillée:

Non applicable

d Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
“ incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit n’a pas pris en considération les principales incidences sur les facteurs
de durabilité sur la période de référence.

Cette question est non applicable.

——] ’ ’ - - 3 . - . .
o= Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?
—

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
du produit financier
au cours de la
période de référence
qui est: 2023

L’allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans les actifs
spécifiques.

Investissements les plus importants Secteur % Actifs Pays
SAP SE Technologie 8,31% DE
Deutsche Telekom AG Télécom 6,38% DE
Cie de Saint-Gobain Industrie 5,60% FR
Air Liquide SA Matériaux / Chimie 5,60% FR
Unibail-Rodamco-Westfield SE Immobilier 5,35% FR
Airbus SE Industrie 5,23% FR
Schneider Electric SE Industrie 4,86% FR
Publicis Groupe SA Télécom 4,77% FR
Allianz SE Finance 4,68% DE
Safran SA Industrie 4,57% FR

~ 4

' Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?
Quelle était I'allocation des actifs?

Au 31/12/2024, la proportion des actifs couverts par I'analyse extra-financiére est
de 99%. La part des actifs alignés avec les caractéristiques E/S promues par le
produit financier a été de 99% de I‘actif net.



Pour se conformer a
la taxonomie de
I'UE, les criteres
relatifs au gaz
fossile comprennent
la limitation des
émissions et le
passage a une
énergie entierement
renouvelable ou a
des combustibles a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. Pour
I'énergie nucléaire,
les criteres
comprennent des
régles compléetes en
matiére de sécurité
et de gestion des
déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités
d’apporter une
contribution
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures

Alignés sur la

J_ taxinomie (0%)

-
{

—|_ #1B Autres
caractéristiques

E/S (99%)

Investissements

#2 Autres
(1%)

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
produit financier couverts utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier en utilisant
I’'approche Best-in-Class.

- Lasous-catégorie #1 Durables couvrant les investissments durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux ;

- Lasous-catégorie #1 Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements
couverts alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne
sont pas considérés comme des investissements durables.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements couverts restants du produit
financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
ni considérés comme des investissements durables.

L'univers d’investissment pris en compte pour le calcul d’alignement sur les
caractéristiques E/S se base uniquement sur le taux de couverture des émetteurs du
portefeuille fourni par notre fournisseur de données extra-financiéeres.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur % Actifs
Banques 6,6%
Biens Cyc 1,2%
Technologie 12,1%
Industrie 34,0%
Télécom 11,2%
Diversifié 0,0%
Services aux Collectivités 3,2%
Biens N-Cyc 6,8%
Matériaux / Chimie 5,6%
Immobilier 5,4%
Santé 3,6%




Les activités
alignées sur la
taxonomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une
transition vers
une économie
verte par
exemple

- des dépenses
d’exploitation
(OpEXx) pour

s Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Hugau Gestion pas plus que notre fournisseur de données extra-financiéres ne sont
en mesure d’évaluer avec certitude le pourcentage d’alignement des activités
économiques durables sur le plan environnemental selon la taxonomie européenne
au vu des données non disponibles qu’affichent plus de 60% des sociétés, en
particulier les sociétés financieres.

Par conséquent, Hugau Gestion considére que le pourcentage d’investissements
alignés a la taxonomie a fin 2024 est de 0%. L’application des quatre autres objectifs
dansle cadre du rapport de durabilité donnera plus de visibilité avec les données
exigées.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE ??

Yes:

en gaz fossile en nucléaire

2 Les activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire ne seront conformes a la taxonomie de I'UE que si
elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne nuisent
pas de maniere significative a I'un des objectifs de la taxonomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de
gauche. Les criteres complets pour les activités économiques liées au gaz fossile et a I'énergie nucléaire qui sont
conformes a la taxonomie de |'UE sont définis dans le réglement délégué de la Commission (UE) 2022/1214.



/-
représente

des investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la
taxonomie de I'UE.

Les deux graphiques ci-dessous font appraitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés
sur la taxonomie de I’'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie approporiée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines * sur la taxonomie, le permier graphique montre I’alignement sur
la taxonomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxonomie uniquement par
rapoort aux investiseements du produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la

1. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*

taxonomie, obligations souveraines

incluses*
Chlffr'es Turnover
d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Alignés sur la taxonomie: gaz fossile Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
M Alignés sur la taxonomie: nucléaire M Alignés sur la taxonomie: nucléaire
M Alignés sur la taxonomie: (hors gaz fossile et W Alignés sur la taxonomie: (hors gaz fossile et
nucléaire) nucléaire)
Autres Autres

*Aux finds de ces graphques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes?

Non calculé actuellement

Ou se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non calculé actuellement, I'accés aux données relatives a la taxonomie ne sont
pas encore suffisantes

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif

/
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE?
Non calculé actuellement
‘ Quelle était la part d'investissement durable sur le plan social?

Non calculé actuellement



Les indices de
référence sont
des indices
permettant de
mesurer sile
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementa
les ou sociales
qu’il promeut.

A

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie "autres", quelle
était leur finalité et existait il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les investissements inclus dans le poste "#2 Autres" inclut les
investissements couverts restants du produit financier qui ne sont ni alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme

des investissements durables.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnmentales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le suivi du portefeuille se fait sur une base mensuelle qui donne lieu a un comité
ESG trimestriel et un comité annuel ou I'ensemble des équipes dédiées a I'ESG se
réunissent pour s’assurer de la bonne prise en compte des pratiques et du respect
des objectifs de notre politique d’investissement responsable.

Les équipes de gestion et d’analyse financiére ainsi que la Direction Générale
s'investissent dans la compréhension, I'analyse et [I'‘appréciation des
caractéristiques et enjeux ESG spécifiques aux secteurs d’activité et aux valeurs.
Les décisions d’investissement et le pilotage des portefeuilles s’appuient sur les
propres travaux d’analyse financiére de la société de gestion mais également sur
la recherche et I'analyse extra-financiére. En mettant en ceuvre des politiques
d’exclusion vis-a-vis des émetteurs dont les pratiques environnementales et/ou
sociales et/ou de gouvernance sont controversées sur certaines stratégies, la
société de gestion est en accord avec sa politique ESG.

Il a été constaté a I'occasion de I'ensemble des Comités ESG réalisés en 2024, que
le fonds Hugau Rendement Responsable avait bien respecté sa politique ESG.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable?

Non applicable. Aucun indice n’a été désigné pour déterminer si le fonds est aligné
aux caractéristiques envronnementales et sociales qu’il promeut. Nous appliquons
exclusivement notre politique ESG a notre fonds Hugau Rendement Responsable.

En quoi l'indice de référence différait il d'un indice de marché large ?
Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur l'objectif
d'investissement durbale?



Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?

En 2024 la valeur liquidative du FCP Hugau Rendement Responsable C progresse de
4,35% contre +15,6% pour son IDR.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?

Non applicable
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