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Aux porteurs de parts du FCP HUGAU OBLI 3-5, 
 

Opinion  

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons 
effectué l�audit des comptes annuels de l�organisme de placement collectif HUGAU OBLI 3-5 
constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs à l�exercice clos le 31 
décembre 2025, tels qu�ils sont joints au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables 
français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de 
l�exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine du FCP, à la fin de cet 
exercice. 
 
Fondement de l�opinion sur les comptes annuels 

Référentiel d�audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d�exercice professionnel applicables en 
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et 
appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes annuels » du 
présent rapport. 
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Indépendance 
Nous avons réalisé notre mission d�audit dans le respect des règles d�indépendance prévues 
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux 
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 à la date d�émission de notre rapport.  

 

Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce 
relatives à la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations 
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, 
ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués, sur le caractère 
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d�ensemble des 
comptes.  
  
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l�audit des comptes annuels 
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous 
n�exprimons pas d�opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.  

 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d�exercice professionnel 
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et 
réglementaires.  

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les 
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société 
de gestion. 

 

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la société de gestion d�établir des comptes annuels présentant une image 
fidèle conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en 
place le contrôle interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne 
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent 
d'erreurs. 

Lors de l�établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d�évaluer la 
capacité du FCP à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas 
échéant, les informations nécessaires relatives à la continuité d�exploitation et d�appliquer la 
convention comptable de continuité d�exploitation, sauf s�il est prévu de liquider le FCP ou de 
cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes 
annuels 

Il nous appartient d�établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d�obtenir 
l�assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas 
d�anomalies significatives. L�assurance raisonnable correspond à un niveau élevé 
d�assurance, sans toutefois garantir qu�un audit réalisé conformément aux normes 
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d�exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. 
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d�erreurs et sont considérées comme 
significatives lorsque l�on peut raisonnablement s�attendre à ce qu�elles puissent, prises 
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des 
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l�article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification 
des comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP. 

Dans le cadre d�un audit réalisé conformément aux normes d�exercice professionnel 
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout 
au long de cet audit. En outre: 

 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d�erreurs, définit et 
met en �uvre des procédures d�audit face à ces risques, et recueille des éléments 
qu�il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d�une anomalie significative provenant d�une fraude est plus élevé que celui 
d�une anomalie significative résultant d�une erreur, car la fraude peut impliquer la 
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l�audit afin de définir des 
procédures d�audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d�exprimer une 
opinion sur l�efficacité du contrôle interne ; 

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les 
informations les concernant fournies dans les comptes annuels; 

 il apprécie le caractère approprié de l�application par la société de gestion de la 
convention comptable de continuité d�exploitation et, selon les éléments collectés, 
l�existence ou non d�une incertitude significative liée à des événements ou à des 
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP à poursuivre son 
exploitation. Cette appréciation s�appuie sur les éléments collectés jusqu�à la date de 
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d�exploitation. S�il conclut à l�existence d�une 
incertitude significative, il attire l�attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si 
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une 
certification avec réserve ou un refus de certifier; 
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 il apprécie la présentation d�ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes 
annuels reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner 
une image fidèle. 

  
Paris La Défense, le 15 avril 2026 

  Le Commissaire aux Comptes 

  Deloitte & Associés 

 
 
  Virginie GAITTE 

�� ����� ����
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR 
 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00 
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 4 766 466,50 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 766 466,50 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 118 847 381,67 41 743 316,01 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 118 847 381,67 41 743 316,01 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 3 633 112,35 2 311 092,02 

OPCVM 3 633 112,35 2 311 092,02 

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00 0,00 

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00 

Dépôts (F) 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (G) 27 687,68 0,00 

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00 

Titres financiers empruntés 0,00 0,00 

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Prêts (I) 0,00 0,00 

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00 

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 127 274 648,20 44 054 408,03 

Créances et comptes d’ajustement actifs 26 293,04 0,00 

Comptes financiers 386 911,83 82 827,49 

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 413 204,87 82 827,49 

Total Actif I + II 127 687 853,07 44 137 235,52 

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR 
 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres :     

Capital 124 283 656,09 41 599 237,22 

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice 3 217 751,29 2 518 359,30 

Capitaux propres I 127 501 407,38 44 117 596,52 

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 126 487,86 0,00 

Emprunts 0,00 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00 

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 126 487,86 0,00 

Autres passifs :   

Dettes et comptes d’ajustement passifs 59 957,83 19 639,00 

Concours bancaires 0,00 0,00 

Sous-total autres passifs IV 59 957,83 19 639,00 

Total Passifs : I + III + IV 127 687 853,07 44 137 235,52 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 0,00 0,00 

Produits sur obligations 3 040 839,06 1 350 696,91 

Produits sur titres de créance 0,00 0,00 

Produits sur des parts d’OPC * 0,00 0,00 

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00 

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres produits financiers 0,00 0,00 

Sous-total Produits sur opérations financières 3 040 839,06 1 350 696,91 

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Charges sur emprunts 0,00 0,00 

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres charges financières 0,00 0,00 

Sous-total charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Total Revenus financiers nets (A) 3 040 839,06 1 350 696,91 

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00 

Autres produits 0,00 0,00 

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -495 190,64 -221 870,76 

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00 

Impôts et taxes 0,00 0,00 

Autres charges 0,00 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -495 190,64 -221 870,76 

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 2 545 648,42 1 128 826,15 

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 725 699,40 -15 698,97 

Revenus nets I = C + D 3 271 347,82 1 113 127,18 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 599 677,06 -2 658 443,16 

Frais de transactions externes et frais de cession -95 311,31 -65 358,60 

Frais de recherche 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00 

Indemnités d’assurance perçues 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

504 365,75 -2 723 801,76 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 167 092,51 127 553,86 

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F -662 726,76 -2 596 247,90 

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

379 248,22 4 136 254,82 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,09 -0,09 

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

379 248,31 4 136 254,73 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 229 881,92 -134 774,71 

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 609 130,23 4 001 480,02 

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00 0,00 

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00 0,00 

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00 0,00 

Résultat net = I + II + III - IV 3 217 751,29 2 518 359,30 

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-

jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'objectif de gestion du fonds est de surperformer son indice de référence le Bloomberg Series-E Euro Govt 3-5 Yr 
Bond Index sur la période recommandée qui est composé de titres obligataires à taux fixe de maturité comprise entre 
3 et 5 ans émis en euro par les Etats membres de la zone européenne tenant compte du réinvestissement des 
coupons. Ce fonds est géré activement. L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. Le 
gérant peut ou non investir dans les titres qui composent l’indicateur de référence à sa libre discrétion. Il est donc libre 
de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d'investissements. 
 

 

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 

Actif net total 127 501 407,38 44 117 596,52 39 849 570,04 40 564 168,51 55 210 667,64 

PART CAPI C 

Actif net 101 920 393,21 43 213 529,09 38 968 999,03 40 507 224,64 55 159 250,62 

Nombre de parts 60 555,421 26 738,535 25 574,616 28 454,616 37 248,616 

Valeur liquidative unitaire 1 683,09 1 616,15 1 523,73 1 423,57 1 480,84 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 55,06 -54,17 -7,05 20,75 11,09 

 

PART CAPI IC 

Actif net 16 135 969,31 1 921,70       

Nombre de parts 18 027,000 2,000       

Valeur liquidative unitaire 895,10 960,85       

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00       

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00       

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00       

Capitalisation unitaire -55,92 -0,09       

 

PART CAPI R 

Actif net 5 540 298,93 896 789,47 875 521,16 52 225,45 46 509,25 

Nombre de parts 4 918,639 825,000 850,000 54,000 46,000 

Valeur liquidative unitaire 1 126,38 1 087,01 1 030,02 967,13 1 011,07 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 31,39 -41,87 -9,70 9,35 2,51 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 

PART DIST D 

Actif net 3 904 745,93 5 356,26 5 049,85 4 718,42 4 907,77 

Nombre de parts 3 500,000 5,000 5,000 5,000 5,000 

Valeur liquidative unitaire 1 115,64 1 071,25 1 009,97 943,68 981,55 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

28,79 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 7,73 -35,85 -4,79 13,85 7,28 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié 

par le règlement ANC 2022-03.  

 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
 

 

Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part IC :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part D :  

Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation  

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation 
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Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0010731513 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

D FR0012498046 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % TTC 
maximum 

Actif net  
 

R FR0013222684 1 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

IC FR001400USD3 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Néant 

Actif net  
 

 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

C FR0010731513 Néant 

D FR0012498046 Néant 

R FR0013222684 Néant 

IC FR001400USD3 Néant 
 

Commission de surperformance 

 

Part FR0010731513 C 

Néant 

 

Part FR0012498046 D 

Néant 

 

Part FR0013222684 R 

Néant 

 

Part FR001400USD3 IC 

Néant 
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Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par l'OPC ». 

Les frais de gestion sont calculés sur l'actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent les frais 

de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires des 

commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
 

Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Dépositaire : 10% de la commission de mouvement -Société de 
gestion : Solde (après déduction de la part revenant au Dépositaire 
soit : Minimum 35€TTC et Maximum 60€TTC) 
0,48% TTC maximum 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

    

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.     

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse : 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.     

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :   

- la cotation d'un contributeur,   

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux, 

- etc. 

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fonds d'investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d'organismes de Titrisation : 

Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat :  Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 
mois.  

• Rémérés à l’achat :  Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé 
avec suffisamment de certitude.   

• Emprunts de titres :  Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.  

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non-cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  
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Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.  Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :      Premier cours du jour ou cours de 

compensation veille.  

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :  Dernier cours veille ou cours de 

compensation veille. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes : Premier cours du jour ou cours de compensation veille.   

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours veille ou cours de compensation 

veille. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.  

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.  

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 

• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.  

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-

jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.  

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.  

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et des 

opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers 
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces pour les transactions 

sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces et en obligations d’Etat éligibles pour les 
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres. 

Cette garantie est donnée sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats 
membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 

organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial ; 

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 

sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne. Une politique 
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 

fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. 

Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités éligibles, 
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères des 
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires à court terme », 

soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% 

des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la 

réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. 

L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net. 

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni 
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  
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Informations complémentaires 

Autres frais facturés au FCP: 

Frais liés à la recherche : 

La société de gestion réalise sa propre recherche en interne et n’a pas ouvert un compte de recherche 
spécifique au sens de l’article 314-22 du Règlement général de l’AMF. Si des frais de recherche devaient 
être payés ils le seraient à travers les ressources propres de la société de gestion. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres début d'exercice 44 117 596,52 39 849 570,04 

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 106 936 053,25 8 590 448,80 

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -26 981 504,87 -6 863 701,44 

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 2 545 648,42 1 128 826,15 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 504 365,75 -2 723 801,76 

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 379 248,31 4 136 254,73 

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00 

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 127 501 407,38 44 117 596,52 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 49 386,777 81 282 631,25 

Parts rachetés durant l'exercice -15 569,891 -25 602 083,34 

Solde net des souscriptions/rachats 33 816,886 55 680 547,91 

PART CAPI IC 

Parts souscrites durant l'exercice 19 019,000 16 905 340,17 

Parts rachetés durant l'exercice -994,000 -902 084,82 

Solde net des souscriptions/rachats 18 025,000 16 003 255,35 

PART CAPI R 

Parts souscrites durant l'exercice 4 514,085 4 968 149,28 

Parts rachetés durant l'exercice -420,446 -466 407,81 

Solde net des souscriptions/rachats 4 093,639 4 501 741,47 

PART DIST D 

Parts souscrites durant l'exercice 3 505,000 3 779 932,55 

Parts rachetés durant l'exercice -10,000 -10 928,90 

Solde net des souscriptions/rachats 3 495,000 3 769 003,65 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI IC 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI R 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART DIST D 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0010731513 PART CAPI C Capitalisable EUR 101 920 393,21 60 555,421 1 683,09 

FR001400USD3* PART CAPI IC Capitalisable USD 16 135 969,31 18 027,000 895,10 

FR0013222684 PART CAPI R Capitalisable EUR 5 540 298,93 4 918,639 1 126,38 

FR0012498046 PART DIST D Distribuable EUR 3 904 745,93 3 500,000 1 115,64 

* Part couverte contre le risque de change 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00 NA NA NA NA NA 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Royaume-Uni 2 554,84 0,00 0,00 2 554,84 0,00 2 554,84 
Pays-Bas 2 211,63 0,00 0,00 2 211,63 2 211,63 0,00 

Total 4 766,47 0,00 0,00 4 766,47 2 211,63 2 554,84 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 118 847,38 111 850,45 6 996,93 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 386,91 0,00 0,00 0,00 386,91 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 111 850,45 6 996,93 0,00 386,91 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 1 010,84 1 035,38 0,00 11 847,88 11 563,57 45 360,87 48 028,84 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

386,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 1 397,75 1 035,38 0,00 11 847,88 11 563,57 45 360,87 48 028,84 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

      
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 2 554,83 2 211,63 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 73 638,80 34 882,66 10 325,93 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 76 193,63 37 094,29 10 325,93 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés   

BNP PARIBAS EQUITIES FRANCE SA 27,69  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés   

Credit Industriel Et Commercial SA  126,49 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2025 

Créances  

Souscriptions à recevoir 0,00 

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 26 293,04 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 26 293,04 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Rachats à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -59 957,83 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -59 957,83 

Total des créances et dettes -33 664,79 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/12/2025 

Frais fixes 397 321,27 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI IC 31/12/2025 

Frais fixes 43 158,89 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI R 31/12/2025 

Frais fixes 39 177,91 

Frais fixes en % actuel 1,00 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART DIST D 31/12/2025 

Frais fixes 15 532,57 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2025 

Total   0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus nets 3 271 347,82 1 113 127,18 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Revenus de l’exercice à affecter (**) 3 271 347,82 1 113 127,18 

Report à nouveau 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre du revenu net 3 271 347,82 1 113 127,18 

  

PART CAPI C 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 2 628 029,51 1 094 601,19 

Total 2 628 029,51 1 094 601,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 

  

PART CAPI IC 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 426 604,48 -0,19 

Total 426 604,48 -0,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

PART CAPI R 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 115 924,85 18 390,29 

Total 115 924,85 18 390,29 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 

  

PART DIST D 

Affectation :   

Distribution 100 765,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 23,98 0,00 

Capitalisation 0,00 135,89 

Total 100 788,98 135,89 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts 3 500,000 0,000 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 28,79 0,00 

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2025 31/12/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -662 726,76 -2 596 247,90 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -662 726,76 -2 596 247,90 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -662 726,76 -2 596 247,90 

  

PART CAPI C 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 706 405,33 -2 542 997,59 

Total 706 405,33 -2 542 997,59 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

  

PART CAPI IC 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation -1 434 724,82 0,00 

Total -1 434 724,82 0,00 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

  

PART CAPI R 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 38 520,12 -52 935,19 

Total 38 520,12 -52 935,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

PART DIST D 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 27 072,61 -315,12 

Total 27 072,61 -315,12 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts 0,000 0,000 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00 

  



HUGAU OBLI 3-5 31/12/2025 59 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Obligations   123 613 848,17 96,95 

 
Obligations convertibles en actions négociées sur un marché 
règlementé 

  4 766 466,50 3,74 

 Energie non renouvelable   2 554 833,90 2,00 

 BPLN 4 3/8 PERP EUR 2 500 2 554 833,90 2,00 

 Fournisseurs de services de télécommunications   2 211 632,60 1,74 

 TELEFO 6.135 PERP EUR 20 2 211 632,60 1,74 

 
Autres obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 

  118 847 381,67 93,21 

 Assurance vie   4 653 706,15 3,65 

 CNP ASSURANCES 4,75%18-PERP. EUR 17 1 719 336,57 1,35 

 GROUPAMA AS MUT 2,125%19-0929 EUR 12 1 162 514,79 0,91 

 MACIF TV21-210652 EUR 20 1 771 854,79 1,39 

 Banques   44 921 141,25 35,23 

 ACAFP 4 1/8 03/18/35 EUR 15 1 576 819,52 1,24 

 BAMIIM 5 06/18/34 EUR 3 200 3 423 469,59 2,69 

 BANCO SANTANDER TV24-34 EMTN EUR 25 2 701 356,16 2,12 

 BAYERISCHE LDBK 1,375%21-1132 EUR 15 1 456 736,30 1,14 

 BFCM 4 01/15/35 EUR 35 3 664 164,38 2,87 

 BNP 4.159 08/28/34 EUR 35 3 612 395,07 2,83 

 CCBGBB 1 1/4 04/06/34 EUR 40 3 792 334,25 2,98 

 DEUTSCHE BANK 4,5%16-190526 EUR 10 1 035 379,45 0,81 

 ING GROUP TV20-260531 EUR 10 1 012 041,10 0,79 

 INTESA SANPAOLO TV20 290627 EUR 14 3 659 868,80 2,87 

 INTESA SANPAOLO TV23-200234 EUR 1 400 1 584 865,05 1,24 

 INTNED 4 1/4 08/26/35 EUR 40 4 160 279,45 3,26 

 ISPIM Float 10/14/32 EUR 5 1 152 813,80 0,91 

 LBK HESSEN-THUERING TV22-0932 EUR 18 1 852 034,79 1,45 

 LLOYDS 4 05/09/35 EUR 3 500 3 644 238,36 2,86 

 NWG 3.723 02/25/35 EUR 2 000 2 069 056,00 1,62 

 UNICREDIT TV24-160434 EUR 3 200 3 500 725,48 2,75 

 VW INTL FINANCE TV17-PERP. EUR 10 1 022 563,70 0,80 

 Bâtiment et matériaux de construction   3 073 997,26 2,41 

 SGOFP 3 1/2 04/04/33 EUR 30 3 073 997,26 2,41 

 Boissons   3 368 863,55 2,64 

 DAV CAM MIL 1,25%20-061027 EUR 3 452 3 368 863,55 2,64 

 Chimie   4 583 172,61 3,59 

 AKEFP 1 1/2 PERP EUR 10 1 010 842,47 0,79 

 AKEFP 4 1/4 PERP EUR 35 3 572 330,14 2,80 

 Electricité   7 703 531,92 6,04 

 EDF TV21-PERP. EUR 5 988 378,08 0,77 

 EDF TV22-PERP. EUR 15 3 289 993,15 2,58 

 ENBW ENERGIE B-W TV19-050879 EUR 8 785 609,32 0,62 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 ENEL SPA PERP EUR 2 500 2 639 551,37 2,07 

 Energie non renouvelable   14 339 562,27 11,25 

 BP CAPITAL MARKETS TV20-PERP. EUR 2 500 2 548 662,67 2,00 

 ENI TV20-PERP. NC9 EUR 2 500 2 481 667,81 1,95 

 NGGLN 3.15 06/03/30 EUR 2 500 2 547 852,74 2,00 

 OMVAV 4.3702 PERP EUR 12 1 216 102,07 0,95 

 OMV TV20-PERP. EUR 13 1 270 652,05 1,00 

 OMV TV20-PERP. EUR 17 1 711 611,23 1,34 

 SRGIM 4 1/2 PERP EUR 25 2 563 013,70 2,01 

 Equipement électronique et électrique   2 153 877,92 1,69 

 ALOFP 5.868 PERP EUR 20 2 153 877,92 1,69 

 Fournisseurs de services de télécommunications   9 253 994,10 7,26 

 ORANGE TV20-PERP. EUR 25 2 403 578,77 1,89 

 SES TV21-PERP. EUR 1 500 1 483 527,74 1,16 

 TELECOM ITALIA 7,875%23-310728 EUR 2 300 2 634 903,00 2,07 

 TELEFO 7 1/8 PERP EUR 25 2 731 984,59 2,14 

 Gaz eau et services multiples aux collectivités   6 865 391,50 5,38 

 NGGLN 2 1/8 09/05/2082 EUR 1 000 989 702,74 0,77 

 VEOLIA ENVIRON. TV23-PERP. EUR 30 3 341 246,38 2,62 

 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2%PERP EUR 10 989 853,42 0,78 

 VIEFP 4.371 PERP EUR 15 1 544 588,96 1,21 

 Médias   2 607 095,89 2,05 

 MMBFP 4 3/4 06/12/30 EUR 25 2 607 095,89 2,05 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   5 245 489,03 4,11 

 BAYER TV22-250382 EUR 10 1 022 975,34 0,80 

 IPNFP 3 7/8 03/25/32 EUR 10 1 035 063,01 0,81 

 UCB 4,25%24-200330 EUR 30 3 187 450,68 2,50 

 Produits ménagers et constr individuelle   1 512 249,66 1,19 

 SKFP 3 5/8 06/24/30 EUR 15 1 512 249,66 1,19 

 Services bancaires invest et de courtage   2 182 301,39 1,71 

 BACRED 3.8 04/26/27 EUR 134 133 824,68 0,10 

 SOCGEN 3 3/4 05/17/35 EUR 20 2 048 476,71 1,61 

 Soins personnels pharmacies et épiceries   546 404,11 0,43 

 ITMENT 5 3/4 07/22/29 EUR 5 546 404,11 0,43 

 Souverains   2 050 424,80 1,61 

 ITALY TV23-151028 EUR 2 000 2 050 424,80 1,61 

 Tabac   3 786 178,26 2,97 

 BATSLN 4.2 PERP EUR 2 056 2 079 252,51 1,63 

 BRIT AMER TOBACCO TV21-PERP. EUR 1 700 1 706 925,75 1,34 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   3 633 112,35 2,85 
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  3 633 112,35 2,85 

 UNION PLUS EUR 17,5 3 633 112,35 2,85 

Total 127 246 960,52 99,80 
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Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 

 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 

 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

A AC USD/EUR G1 
16/01/26 

0,00 126 487,86 USD 7 655 400,00 EUR -7 781 887,86 FR001400USD3  

A AC USD/EUR G1 
190226 

27 687,68 0,00 USD 8 450 535,00 EUR -8 422 847,32 FR001400USD3  

Total 27 687,68 126 487,86  16 105 935,00  -16 204 735,18   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 127 246 960,52 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

-98 800,18 

Autres actifs (+) 413 204,87 

Autres passifs (-) -59 957,83 

Total = actif net 127 501 407,38 
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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L'objectif de gestion du fonds est de surperformer son indice de référence le Bloomberg Series-E Euro 

Govt 3-5 Yr Bond Index sur la période recommandée qui est composé de titres obligataires à taux fixe 

de maturité comprise entre 3 et 5 ans émis en euro par les Etats membres de la zone européenne 

tenant compte du réinvestissement des coupons. Ce fonds est géré activement. L�indicateur de 

référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. Le gérant peut ou non investir dans les titres 

qui composent l�indicateur de référence à sa libre discrétion. Il est donc libre de choisir les titres qui 

composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes d'investissements. 
 

 

Stratégie d�investissement 
Afin d�y parvenir, l�équipe de gestion adopte un style de gestion actif reposant sur une analyse macro-

et microéconomique, visant à anticiper les mouvements de taux d�intérêts, et sélectionner 

majoritairement après analyse crédit, des actifs obligataires de « bonne qualité de crédit », 

principalement libellés en Euro. Les décisions de gestion portent notamment sur : le degré d�exposition 

au risque de taux ; le positionnement sur la courbe ; l�allocation géographique au sein de la zone Euro 

; Le degré d�exposition au risque crédit résultant d�une allocation sectorielle et de sélection des 

émetteurs. 

Le portefeuille peut inclure d�une manière générale et d�une façon durable des titres dont l�appréciation 

du niveau de qualité est jugée moindre à hauteur de 15% de l�actif. 

Le FCP pourra investir jusqu�à 10% en actifs libellés en devises autres que l�Euro. Ces positions feront 

alors l�objet d�une couverture systématique du risque de change. 

La sensibilité du portefeuille est comprise entre -1 et +5. 

L�utilisation des instruments financiers à terme ou des acquisitions et cessions temporaires de titres 

peuvent être effectuées dans un but tant de couverture que d�exposition sur les risques de taux. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
I) Environnement économique et financier 
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Taux 5 ans des Souverains  

 

 

 

 

 

 

II) Performances (données au 31/12/2025) 
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III) Répartition de l�actif 
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IV) Principaux mouvements de 2025 

 

 

Principaux mouvements sur la période (*) 

Libellé ISIN Achats Ventes 

CCTS EU_EUR006M_15/10/2028_ IT0005534984             8 216 822 �  

CCTS EU_EUR006M_15/10/2028_ IT0005534984           8 180 764 �    

CCTS EU_EUR006M_15/10/2028_ IT0005534984           5 112 206 �    

ARKEMA_4.25_27/05/2030_HYBRIDCALLABLE FR001400ZZD7           3 541 271 �    

CCTS EU_EUR006M_15/10/2028_ IT0005534984             3 077 417 �  

TELEFONICA 

EUROP_7.125_23/08/2028_HYBRIDCALLABLE XS2462605671           2 836 073 �    

BELFIUS BANK 

SA_1.25_06/04/2034_CALLABLE BE6331190973           2 701 973 �    

ING GROEP NV_4.25_26/08/2035_CALLABLE XS2886191589           2 674 655 �    

BANCO 

SANTANDER_5_22/04/2034_CALLABLE XS2751667150           2 652 353 �    

BP CAPITAL 

PLC_4.375_19/08/2031_HYBRIDCALLABLE XS2940455897           2 649 965 �    

* A l'exception des investissements en OPC       

 

 

V) Changements substantiels 

 

Néant 

 

 

VI) Risque global 

 

L�OPC utilise la méthode de calcul de l�engagement pour calculer le risque global sur les contrats 

financiers. 

 

I) Investissement responsable  

RICHELIEU INVEST ne gère pas de fonds labélisés ISR mais intègre les critères dits « ESG » dans la 

gestion du fonds et a défini pour ce faire une politique d�investissement responsable.  

Le fonds intègre les critères ESG dans son processus d�investissement afin de contribuer à une approche 

durable en matière environnementale, sociale et de bonne gouvernance.  
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La société RICHELIEU INVEST, a dans le cadre de l�intégration du Règlement SFDR 2019/2088 dit 

« Disclosure » visant à renforcer la transparence en matière de publications d�informations financières, 

opté pour une classification du fonds selon l�article 8 du règlement. Cette classification signifie que le 

fonds géré promeut, des caractéristiques environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces 

caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés, appliquent 

des pratiques de bonne gouvernance.    

 

 Intégration des critères ESG  

 

Le fonds intègre ces objectifs d�investissements durables en appliquant dans un premier temps : 

- Une politique d�exclusion vis-à-vis des secteurs controversés. Les secteurs controversés retenus par 

RICHELIEU INVEST sont ceux issus de l�armement mais uniquement ceux produisant des armes dont 

les impacts sur les sociétés civiles sont directs et disproportionnés et pouvant se prolonger dans le temps. 

On entend généralement par ce type d�armements, les mines anti personnels, les armes à sous munition 

et les armes chimiques et biologiques.  

- Le fonds va ensuite n�investir que dans des émissions obligataires de grandes entreprises cotées ayant 

mis en place des reportings en matière de RSE signifiant une volonté et une sensibilité de prise en compte 

des critères ESG.  

- Le fonds va ensuite sélectionner les émetteurs en portefeuille en réalisant en premier lieu une analyse 

crédit de l�émetteur d�un point de vue purement financier et réglementaire afin que le titre sélectionné 

respecte les contraintes MMF du fonds. (Réglementation sur les fonds monétaires comme la notation, 

le profil de liquidité etc).  

-L�équipe de gestion réalise ensuite une analyse ESG à partir des éléments contenus dans la base de 

données extra-financière ou d�éléments externes disponibles publiquement sur la société comme son 

rapport annuel qui comprend une partie RSE.  

Le fonds applique une approche plus robuste dite Best In Class basée sur l�exclusion des émetteurs les 

moins vertueux dans leur secteur au moment de la sélection des titres. 

Pour chaque émetteur, une note ESG Risk indicative est obtenue basée sur l�évaluation de 20 enjeux 

ESG matériels au niveau des secteurs et des sous-secteurs. Chaque émetteur est ainsi classé par rang par 

rapport à ses pairs dans le même secteur. 

 

 

 Approche extra-financière et processus de sélection ESG 

 

RICHELIEU INVEST applique une stratégie « Best-in-class » pour la sélection des émetteurs où il 

s�agit de privilégier les entreprises les mieux notées d�un point de vue extra-financier au sein de leur 

secteur d�activité, sans privilégier ou exclure un secteur par rapport à l�indice boursier servant de point 

de départ. Ces émetteurs démontrent un comportement responsable vis-à-vis de leur écosystème 

(environnement, salariés, actionnaires).  

RICHELIEU INVEST a établi un univers d�investissement de référence assez large de près de 17000 

émetteurs (gestion actions et obligations) qui sont analysés par Sustainalytics, filiale de Morningstar.    

L�ensemble des émetteurs constituant le portefeuille est analysé au travers des critères extra-financiers 

définis dans notre politique d�investissement responsable.   

 L�exclusion des émetteurs qui se trouvent au-delà du 80ème percentile au sein du secteur 

d�activité  
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 Les titres faisant l�objet d�une controverse de niveau 4 et 5 (échelle de 5 niveaux selon 

Sustainalytics, le niveau 5 étant le plus sévère), nécessite une consultation lors des comités ESG.  

 

 Transparence des produits sur leurs objectifs environnementaux :  

 

Ce règlement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 dit (la taxonomie verte Européenne) vise à encourager la 

finance durable avec la mise en place d�un cadre juridique et technique via une classification des 

activités afin de déterminer si elles sont considérées comme durables d�un point de vue environnemental.  

 

Cette taxonomie réglementaire vise également à aider les investisseurs à identifier les investissements 

répondant réellement aux objectifs environnementaux de sauvegarde de la planète en fonction des 

secteurs dans lesquels les fonds sont investis. Ces secteurs sont classés en différentes catégories afin de 

déterminer s�ils sont considérés comme des investissements durables sur le plan environnemental ou 

verts. 

 

La taxonomie détermine si une activité est durable au regard de six objectifs environnementaux :  

� Atténuation du changement climatique 

� Adaptation au changement climatique 

� Utilisation durable et protection de l'eau et des ressources 

� Transition vers une économie circulaire 

� Prévention de la pollution 

� Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes 

  

Les deux premiers objectifs environnementaux (atténuation du changement climatique et adaptation au 

changement climatique) sont entrés en application au 1er janvier 2022. Le fonds rentre donc dans le 

cadre de la taxonomie Européenne car classé article 8 SFDR et promouvant des caractéristiques 

environnementales. Il est donc tenu de mentionner son pourcentage d�alignement à la taxonomie eu 

égard aux deux premiers critères. 

 

Les émetteurs ne fournissant pas encore dans leurs comptes 2024 la décomposition de leurs chiffres 

d�affaires en fonction de la « durabilité », RICHELIEU INVEST pas plus que notre fournisseur de 

données extra-financières ne sont pas en mesure d�évaluer avec certitude le pourcentage d�alignement 

des activités économiques durables sur le plan environnemental selon la taxonomie européenne au vu 

des données non disponibles qu�affichent plus de 60% des sociétés. Par conséquent, RICHELIEU 

INVEST considère que le pourcentage d�investissements alignés à la taxonomie à fin 2024 est de 0%.  

L�application des quatre autres objectifs dans le cadre du rapport de durabilité donnera plus de visibilité 

avec les données exigées. 

 

Le principe consistant à �ne pas causer de préjudice important� s�applique uniquement aux 

investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l�Union 

européenne en matière d�activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les 

critères de l�Union européenne en matière d�activités économiques durables sur le plan 

environnemental. 
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 

Au cours de l�exercice, le fonds n�a pas effectué d�opérations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

opération d�achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat d�échange 

sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025 

 

 

 

 

HUGAU OBLI 3-5 

  



HUGAU OBLI 3-5 31/12/2025 23 

INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Commission de mouvement et frais d�intermédiation 
Le compte rendu relatif aux frais d�intermédiation est publié sur le site internet de la société de gestion 

www.richelieuinvest.com. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
La politique de la société RICHELIEU INVEST est disponible sur son site internet à l�adresse suivante 

: www.richelieuinvest.com. 

 
Procédure de sélection et d�évaluation des intermédiaires et contreparties 
RICHELIEU INVEST, société de gestion de portefeuille agréée pour la gestion collective d�OPC et la 

gestion individuelle sous mandat n�est pas membre de marché et n�exécute donc pas elle-même les 

ordres sur les marchés financiers. Elle est amenée à sélectionner des intermédiaires afin de passer des 

ordres sur le marché pour le compte de son activité de gestion collective et individuelle sous mandats.  

RICHELIEU INVEST est responsable de la qualité de sélection de ces intermédiaires. (« best selection 

» au sens du RGAMF). 

RICHELIEU INVEST a l�obligation de sélectionner des intermédiaires dont la politique d�exécution 

permet d�assurer pour le compte de ses clients le meilleur résultat possible.  

Les intermédiaires sélectionnés sont évalués chaque année à l�occasion du Comité de Sélection annuel. 

La politique de sélection des intermédiaires est disponible sur le site internet de la société : 

www.richelieuinvest.com. 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l�engagement. 

 
 

Information sur la rémunération   
Montants des rémunérations versées en 2024 :  

 

- Rémunération fixe brute 2024 pour l�ensemble des collaborateurs de la SGP : 2 133 462 �  

o Dont 1 361 084 � pour les preneurs de risques significatifs (MRT)  

 

- Bonus brut versé en 2025 au titre de 2024 : 179 900 �  

o Dont 162 900 � versés aux preneurs de risques significatifs (MRT). L�intégralité du bonus a été 

versé, il n�y a pas de partie différée (application du principe de proportionnalité). 

 

- Intéressement brut versé en 2025 au titre de 2024 : 82 591 �  

o Dont 54 222 � versés aux preneurs de risques significatifs (MRT).  

 

Les montants de rémunérations versées en 2025 seront disponibles sur simple demande courant mars 

2026.  
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Evènements intervenus au cours de la période 
13/06/2025  Changement de société de gestion  : Le changement de la société de gestion et du 

commercialisateur de l'OPC, auparavant « HUGAU GESTION », désormais « RICHELIEU INVEST » ;  

13/06/2025  Mise à jour de la trame  : La mise à jour de l'Annexe prévue par l'article 14 du Règlement 

Délégué (UE) 2022/1288, dite « Annexe II SFDR ».  

13/06/2025  Caractéristiques de gestion  : Le changement d'indicateur de référence pour les parts C, 

R, D avec anciennement : « ICE BOFAML 3-5Y Euro Government Index » ; dorénavant : « Bloomberg 

Series-E Euro Govt 3-5 Yr Bond Index ».  

04/08/2025  Mise à jour de la trame  : L'ajout de précision dans le tableau de synthèse de l'offre 

concernant la part existante « IC USD H » : « Part couverte contre le risque de change » ; La mise à 

jour du profil de risque avec l'ajout du risque de change.  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00 
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 4 766 466,50 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 766 466,50 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 118 847 381,67 41 743 316,01 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 118 847 381,67 41 743 316,01 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 3 633 112,35 2 311 092,02 

OPCVM 3 633 112,35 2 311 092,02 

FIA et équivalents d�autres Etats membres de l�Union européenne 0,00 0,00 

Autres OPC et fonds d�investissements 0,00 0,00 

Dépôts (F) 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (G) 27 687,68 0,00 

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00 

Titres financiers empruntés 0,00 0,00 

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Prêts (I) 0,00 0,00 

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00 

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 127 274 648,20 44 054 408,03 

Créances et comptes d�ajustement actifs 26 293,04 0,00 

Comptes financiers 386 911,83 82 827,49 

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 413 204,87 82 827,49 

Total Actif I + II 127 687 853,07 44 137 235,52 

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l�OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres :   

Capital 124 283 656,09 41 599 237,22 

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice 3 217 751,29 2 518 359,30 

Capitaux propres I 127 501 407,38 44 117 596,52 

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 126 487,86 0,00 

Emprunts 0,00 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00 

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 126 487,86 0,00 

Autres passifs :   

Dettes et comptes d�ajustement passifs 59 957,83 19 639,00 

Concours bancaires 0,00 0,00 

Sous-total autres passifs IV 59 957,83 19 639,00 

Total Passifs : I + III + IV 127 687 853,07 44 137 235,52 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 0,00 0,00 

Produits sur obligations 3 040 839,06 1 350 696,91 

Produits sur titres de créance 0,00 0,00 

Produits sur des parts d�OPC * 0,00 0,00 

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00 

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres produits financiers 0,00 0,00 

Sous-total Produits sur opérations financières 3 040 839,06 1 350 696,91 

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Charges sur emprunts 0,00 0,00 

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres charges financières 0,00 0,00 

Sous-total charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Total Revenus financiers nets (A) 3 040 839,06 1 350 696,91 

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l�OPC 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00 

Autres produits 0,00 0,00 

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -495 190,64 -221 870,76 

Frais d�audit, d�études des fonds de capital investissement 0,00 0,00 

Impôts et taxes 0,00 0,00 

Autres charges 0,00 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -495 190,64 -221 870,76 

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 2 545 648,42 1 128 826,15 

Régularisation des revenus nets de l�exercice (D) 725 699,40 -15 698,97 

Revenus nets I = C + D 3 271 347,82 1 113 127,18 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 599 677,06 -2 658 443,16 

Frais de transactions externes et frais de cession -95 311,31 -65 358,60 

Frais de recherche 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00 

Indemnités d�assurance perçues 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

504 365,75 -2 723 801,76 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 167 092,51 127 553,86 

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F -662 726,76 -2 596 247,90 

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :   

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

379 248,22 4 136 254,82 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,09 -0,09 

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

379 248,31 4 136 254,73 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 229 881,92 -134 774,71 

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 609 130,23 4 001 480,02 

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l�exercice J 0,00 0,00 

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l�exercice K 0,00 0,00 

Total acomptes versés au titre de l�exercice IV = J + K 0,00 0,00 

Résultat net = I + II + III - IV 3 217 751,29 2 518 359,30 

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'objectif de gestion du fonds est de surperformer son indice de référence le Bloomberg Series-E Euro Govt 3-5 Yr 
Bond Index sur la période recommandée qui est composé de titres obligataires à taux fixe de maturité comprise entre 
3 et 5 ans émis en euro par les Etats membres de la zone européenne tenant compte du réinvestissement des 
coupons. Ce fonds est géré activement. L�indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. Le 
gérant peut ou non investir dans les titres qui composent l�indicateur de référence à sa libre discrétion. Il est donc libre 
de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes 
d'investissements. 
 

 

Le prospectus de l�OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 

Actif net total 127 501 407,38 44 117 596,52 39 849 570,04 40 564 168,51 55 210 667,64 

PART CAPI C 

Actif net 101 920 393,21 43 213 529,09 38 968 999,03 40 507 224,64 55 159 250,62 

Nombre de parts 60 555,421 26 738,535 25 574,616 28 454,616 37 248,616 

Valeur liquidative unitaire 1 683,09 1 616,15 1 523,73 1 423,57 1 480,84 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d�impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 55,06 -54,17 -7,05 20,75 11,09 

 

PART CAPI IC 

Actif net 16 135 969,31 1 921,70    

Nombre de parts 18 027,000 2,000    

Valeur liquidative unitaire 895,10 960,85    

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00    

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00    

Crédit d�impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00    

Capitalisation unitaire -55,92 -0,09    

 

PART CAPI R 

Actif net 5 540 298,93 896 789,47 875 521,16 52 225,45 46 509,25 

Nombre de parts 4 918,639 825,000 850,000 54,000 46,000 

Valeur liquidative unitaire 1 126,38 1 087,01 1 030,02 967,13 1 011,07 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d�impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 31,39 -41,87 -9,70 9,35 2,51 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 

PART DIST D 

Actif net 3 904 745,93 5 356,26 5 049,85 4 718,42 4 907,77 

Nombre de parts 3 500,000 5,000 5,000 5,000 5,000 

Valeur liquidative unitaire 1 115,64 1 071,25 1 009,97 943,68 981,55 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

28,79 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d�impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 7,73 -35,85 -4,79 13,85 7,28 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié 

par le règlement ANC 2022-03.  

 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l�exercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
 

 

Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part IC :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part D :  

Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation  

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation 
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Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0010731513 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

D FR0012498046 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % TTC 
maximum 

Actif net  
 

R FR0013222684 1 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

IC FR001400USD3 0,5 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Néant 

Actif net  
 

 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

C FR0010731513 Néant 

D FR0012498046 Néant 

R FR0013222684 Néant 

IC FR001400USD3 Néant 
 

Commission de surperformance 

 

Part FR0010731513 C 

Néant 

 

Part FR0012498046 D 

Néant 

 

Part FR0013222684 R 

Néant 

 

Part FR001400USD3 IC 

Néant 
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Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par l'OPC ». 

Les frais de gestion sont calculés sur l'actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent les frais 

de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires des 

commissaires aux comptes� Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 

Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l�OPC, sont prélevés sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Dépositaire : 10% de la commission de mouvement -Société de 
gestion : Solde (après déduction de la part revenant au Dépositaire 
soit : Minimum 35�TTC et Maximum 60�TTC) 
0,48% TTC maximum 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

    

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l�OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.     

En cas de non-cotation d�une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse : 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.     

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :   

- la cotation d'un contributeur,   

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux, 

- etc. 

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fonds d'investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d'organismes de Titrisation : 

Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

� Pensions livrées à l�achat :  Valorisation contractuelle. Pas de pension d�une durée supérieure à 3 

mois.  

� Rémérés à l�achat :  Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé 

avec suffisamment de certitude.   

� Emprunts de titres :  Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

� Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.  

� Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont récupérés par l�OPCVM, FIA à l�issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non-cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l�objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  
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Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d�une méthode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement d�une courbe de taux de référence corrigé d�une marge représentative des 

caractéristiques intrinsèques de l�émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.  Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :      Premier cours du jour ou cours de 

compensation veille.  

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :  Dernier cours veille ou cours de 

compensation veille. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes : Premier cours du jour ou cours de compensation veille.   

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours veille ou cours de compensation 

veille. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

� Les swaps d�une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.  

� Les swaps d�une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.  

� L�évaluation des swaps d�indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

� Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s�agit d�opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 

que celle de la comptabilité de l�OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d�après la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

Méthode d�évaluation des engagements hors bilan 

� Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.  

� Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l�équivalent sous-

jacent de l�option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d�options par un delta. Le delta résulte 

d�un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la durée à l�échéance, le taux d�intérêt court terme, le prix d�exercice de l�option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l�opération, et non au 

sens du contrat.  

� Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.  

� Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et des 

opérations d�acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers 

considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces pour les transactions 

sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces et en obligations d�Etat éligibles pour les 

opérations d�acquisition/cession temporaire de titres. 

Cette garantie est donnée sous forme d�espèces ou d�obligations émises ou garanties par les Etats 

membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 

organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial ; 

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 

sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l�objet d�une évaluation quotidienne. Une politique 

de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 

fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. 

Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d�entités éligibles, 

soit investies en obligations d�Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères des 

OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires à court terme », 

soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% 

des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la 

réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. 

L�exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l�actif net. 

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu�en espèces ne peuvent être ni 

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  
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Informations complémentaires 

Autres frais facturés au FCP: 

Frais liés à la recherche : 

La société de gestion réalise sa propre recherche en interne et n�a pas ouvert un compte de recherche 

spécifique au sens de l�article 314-22 du Règlement général de l�AMF. Si des frais de recherche devaient 

être payés ils le seraient à travers les ressources propres de la société de gestion. 

 

Compléments d�information concernant le contenu de l�annexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau d�Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l�investissement. 

La notation peut s�appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d�un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l�émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d�Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d�activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres début d'exercice 44 117 596,52 39 849 570,04 

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l�OPC) 106 936 053,25 8 590 448,80 

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l�OPC) -26 981 504,87 -6 863 701,44 

Revenus nets de l�exercice avant comptes de régularisation 2 545 648,42 1 128 826,15 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 504 365,75 -2 723 801,76 

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 379 248,31 4 136 254,73 

Distribution de l�exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00 

Distribution de l�exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l�exercice sur revenus nets 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l�exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 

Capitaux propres en fin d�exercice (= Actif net) 127 501 407,38 44 117 596,52 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 49 386,777 81 282 631,25 

Parts rachetés durant l'exercice -15 569,891 -25 602 083,34 

Solde net des souscriptions/rachats 33 816,886 55 680 547,91 

PART CAPI IC 

Parts souscrites durant l'exercice 19 019,000 16 905 340,17 

Parts rachetés durant l'exercice -994,000 -902 084,82 

Solde net des souscriptions/rachats 18 025,000 16 003 255,35 

PART CAPI R 

Parts souscrites durant l'exercice 4 514,085 4 968 149,28 

Parts rachetés durant l'exercice -420,446 -466 407,81 

Solde net des souscriptions/rachats 4 093,639 4 501 741,47 

PART DIST D 

Parts souscrites durant l'exercice 3 505,000 3 779 932,55 

Parts rachetés durant l'exercice -10,000 -10 928,90 

Solde net des souscriptions/rachats 3 495,000 3 769 003,65 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 

 

  En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI IC 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI R 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART DIST D 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0010731513 PART CAPI C Capitalisable EUR 101 920 393,21 60 555,421 1 683,09 

FR001400USD3* PART CAPI IC Capitalisable USD 16 135 969,31 18 027,000 895,10 

FR0013222684 PART CAPI R Capitalisable EUR 5 540 298,93 4 918,639 1 126,38 

FR0012498046 PART DIST D Distribuable EUR 3 904 745,93 3 500,000 1 115,64 

* Part couverte contre le risque de change 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00 NA NA NA NA NA 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Royaume-Uni 2 554,84 0,00 0,00 2 554,84 0,00 2 554,84 

Pays-Bas 2 211,63 0,00 0,00 2 211,63 2 211,63 0,00 

Total 4 766,47 0,00 0,00 4 766,47 2 211,63 2 554,84 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 118 847,38 111 850,45 6 996,93 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 386,91 0,00 0,00 0,00 386,91 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 111 850,45 6 996,93 0,00 386,91 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) � ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 1 010,84 1 035,38 0,00 11 847,88 11 563,57 45 360,87 48 028,84 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

386,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 1 397,75 1 035,38 0,00 11 847,88 11 563,57 45 360,87 48 028,84 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

      
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 2 554,83 2 211,63 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 73 638,80 34 882,66 10 325,93 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 76 193,63 37 094,29 10 325,93 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d�une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d�une 

dette 

Opérations figurant à l�actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés   

BNP PARIBAS EQUITIES FRANCE SA 27,69  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés   

Credit Industriel Et Commercial SA  126,49 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d�autres OPC 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes � ventilation par nature 
 

 

 
31/12/2025 

Créances  

Souscriptions à recevoir 0,00 

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 26 293,04 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 26 293,04 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Rachats à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -59 957,83 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -59 957,83 

Total des créances et dettes -33 664,79 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI C 31/12/2025 

Frais fixes 397 321,27 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI IC 31/12/2025 

Frais fixes 43 158,89 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI R 31/12/2025 

Frais fixes 39 177,91 

Frais fixes en % actuel 1,00 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART DIST D 31/12/2025 

Frais fixes 15 532,57 

Frais fixes en % actuel 0,50 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d�origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments d�entités liées 
 

 

  Code ISIN Libellé 31/12/2025 

Total   0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus nets 3 271 347,82 1 113 127,18 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l�exercice (*) 0,00 0,00 

Revenus de l�exercice à affecter (**) 3 271 347,82 1 113 127,18 

Report à nouveau 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre du revenu net 3 271 347,82 1 113 127,18 

  

PART CAPI C 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l�exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 2 628 029,51 1 094 601,19 

Total 2 628 029,51 1 094 601,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d�impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d�impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d�impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 

  

PART CAPI IC 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l�exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 426 604,48 -0,19 

Total 426 604,48 -0,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d�impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d�impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d�impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

PART CAPI R 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l�exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 115 924,85 18 390,29 

Total 115 924,85 18 390,29 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d�impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d�impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d�impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 

  

PART DIST D 

Affectation :   

Distribution 100 765,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l�exercice 23,98 0,00 

Capitalisation 0,00 135,89 

Total 100 788,98 135,89 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d�impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d�impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts 3 500,000 0,000 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 28,79 0,00 

Crédits d�impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2025 31/12/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -662 726,76 -2 596 247,90 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l�exercice (*) 0,00 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -662 726,76 -2 596 247,90

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -662 726,76 -2 596 247,90 

  

PART CAPI C 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 706 405,33 -2 542 997,59 

Total 706 405,33 -2 542 997,59 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

  

PART CAPI IC 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation -1 434 724,82 0,00 

Total -1 434 724,82 0,00 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

  

PART CAPI R 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 38 520,12 -52 935,19 

Total 38 520,12 -52 935,19 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

 



HUGAU OBLI 3-5 31/12/2025 58 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

PART DIST D 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 27 072,61 -315,12 

Total 27 072,61 -315,12 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d�actions ou parts 0,000 0,000 

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Obligations   123 613 848,17 96,95 

 
Obligations convertibles en actions négociées sur un marché 
règlementé 

  4 766 466,50 3,74 

 Energie non renouvelable   2 554 833,90 2,00 

 BPLN 4 3/8 PERP EUR 2 500 2 554 833,90 2,00 

 Fournisseurs de services de télécommunications   2 211 632,60 1,74 

 TELEFO 6.135 PERP EUR 20 2 211 632,60 1,74 

 
Autres obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 

  118 847 381,67 93,21 

 Assurance vie   4 653 706,15 3,65 

 CNP ASSURANCES 4,75%18-PERP. EUR 17 1 719 336,57 1,35 

 GROUPAMA AS MUT 2,125%19-0929 EUR 12 1 162 514,79 0,91 

 MACIF TV21-210652 EUR 20 1 771 854,79 1,39 

 Banques   44 921 141,25 35,23 

 ACAFP 4 1/8 03/18/35 EUR 15 1 576 819,52 1,24 

 BAMIIM 5 06/18/34 EUR 3 200 3 423 469,59 2,69 

 BANCO SANTANDER TV24-34 EMTN EUR 25 2 701 356,16 2,12 

 BAYERISCHE LDBK 1,375%21-1132 EUR 15 1 456 736,30 1,14 

 BFCM 4 01/15/35 EUR 35 3 664 164,38 2,87 

 BNP 4.159 08/28/34 EUR 35 3 612 395,07 2,83 

 CCBGBB 1 1/4 04/06/34 EUR 40 3 792 334,25 2,98 

 DEUTSCHE BANK 4,5%16-190526 EUR 10 1 035 379,45 0,81 

 ING GROUP TV20-260531 EUR 10 1 012 041,10 0,79 

 INTESA SANPAOLO TV20 290627 EUR 14 3 659 868,80 2,87 

 INTESA SANPAOLO TV23-200234 EUR 1 400 1 584 865,05 1,24 

 INTNED 4 1/4 08/26/35 EUR 40 4 160 279,45 3,26 

 ISPIM Float 10/14/32 EUR 5 1 152 813,80 0,91 

 LBK HESSEN-THUERING TV22-0932 EUR 18 1 852 034,79 1,45 

 LLOYDS 4 05/09/35 EUR 3 500 3 644 238,36 2,86 

 NWG 3.723 02/25/35 EUR 2 000 2 069 056,00 1,62 

 UNICREDIT TV24-160434 EUR 3 200 3 500 725,48 2,75 

 VW INTL FINANCE TV17-PERP. EUR 10 1 022 563,70 0,80 

 Bâtiment et matériaux de construction   3 073 997,26 2,41 

 SGOFP 3 1/2 04/04/33 EUR 30 3 073 997,26 2,41 

 Boissons   3 368 863,55 2,64 

 DAV CAM MIL 1,25%20-061027 EUR 3 452 3 368 863,55 2,64 

 Chimie   4 583 172,61 3,59 

 AKEFP 1 1/2 PERP EUR 10 1 010 842,47 0,79 

 AKEFP 4 1/4 PERP EUR 35 3 572 330,14 2,80 

 Electricité   7 703 531,92 6,04 

 EDF TV21-PERP. EUR 5 988 378,08 0,77 

 EDF TV22-PERP. EUR 15 3 289 993,15 2,58 

 ENBW ENERGIE B-W TV19-050879 EUR 8 785 609,32 0,62 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 ENEL SPA PERP EUR 2 500 2 639 551,37 2,07 

 Energie non renouvelable   14 339 562,27 11,25 

 BP CAPITAL MARKETS TV20-PERP. EUR 2 500 2 548 662,67 2,00 

 ENI TV20-PERP. NC9 EUR 2 500 2 481 667,81 1,95 

 NGGLN 3.15 06/03/30 EUR 2 500 2 547 852,74 2,00 

 OMVAV 4.3702 PERP EUR 12 1 216 102,07 0,95 

 OMV TV20-PERP. EUR 13 1 270 652,05 1,00 

 OMV TV20-PERP. EUR 17 1 711 611,23 1,34 

 SRGIM 4 1/2 PERP EUR 25 2 563 013,70 2,01 

 Equipement électronique et électrique   2 153 877,92 1,69 

 ALOFP 5.868 PERP EUR 20 2 153 877,92 1,69 

 Fournisseurs de services de télécommunications   9 253 994,10 7,26 

 ORANGE TV20-PERP. EUR 25 2 403 578,77 1,89 

 SES TV21-PERP. EUR 1 500 1 483 527,74 1,16 

 TELECOM ITALIA 7,875%23-310728 EUR 2 300 2 634 903,00 2,07 

 TELEFO 7 1/8 PERP EUR 25 2 731 984,59 2,14 

 Gaz eau et services multiples aux collectivités   6 865 391,50 5,38 

 NGGLN 2 1/8 09/05/2082 EUR 1 000 989 702,74 0,77 

 VEOLIA ENVIRON. TV23-PERP. EUR 30 3 341 246,38 2,62 

 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2%PERP EUR 10 989 853,42 0,78 

 VIEFP 4.371 PERP EUR 15 1 544 588,96 1,21 

 Médias   2 607 095,89 2,05 

 MMBFP 4 3/4 06/12/30 EUR 25 2 607 095,89 2,05 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   5 245 489,03 4,11 

 BAYER TV22-250382 EUR 10 1 022 975,34 0,80 

 IPNFP 3 7/8 03/25/32 EUR 10 1 035 063,01 0,81 

 UCB 4,25%24-200330 EUR 30 3 187 450,68 2,50 

 Produits ménagers et constr individuelle   1 512 249,66 1,19 

 SKFP 3 5/8 06/24/30 EUR 15 1 512 249,66 1,19 

 Services bancaires invest et de courtage   2 182 301,39 1,71 

 BACRED 3.8 04/26/27 EUR 134 133 824,68 0,10 

 SOCGEN 3 3/4 05/17/35 EUR 20 2 048 476,71 1,61 

 Soins personnels pharmacies et épiceries   546 404,11 0,43 

 ITMENT 5 3/4 07/22/29 EUR 5 546 404,11 0,43 

 Souverains   2 050 424,80 1,61 

 ITALY TV23-151028 EUR 2 000 2 050 424,80 1,61 

 Tabac   3 786 178,26 2,97 

 BATSLN 4.2 PERP EUR 2 056 2 079 252,51 1,63 

 BRIT AMER TOBACCO TV21-PERP. EUR 1 700 1 706 925,75 1,34 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   3 633 112,35 2,85 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  3 633 112,35 2,85 

 UNION PLUS EUR 17,5 3 633 112,35 2,85 

Total 127 246 960,52 99,80 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d�une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme � actions 
 
 

Instruments financiers à terme � actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d�une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme � taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme � taux d�intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d�une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme � de change 
 
 

Instruments financiers à terme � de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d�une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme � sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme � sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d�une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme � autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme � autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

A AC USD/EUR G1 
16/01/26 

0,00 126 487,86 USD 7 655 400,00 EUR -7 781 887,86 FR001400USD3  

A AC USD/EUR G1 
190226 

27 687,68 0,00 USD 8 450 535,00 EUR -8 422 847,32 FR001400USD3  

Total 27 687,68 126 487,86  16 105 935,00  -16 204 735,18  
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d�une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Options          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Swaps          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Autres instruments          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Total  0,00 0,00 0,00  

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 127 246 960,52 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

-98 800,18 

Autres actifs (+) 413 204,87 

Autres passifs (-) -59 957,83 

Total = actif net 127 501 407,38 
 


