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Aux porteurs de parts du FCP HUGAU MONETERME,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif HUGAU
MONETERME constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
|’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
|'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 02 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés
v. i. - G 'zt

Virginie GAITTE
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 514 669 167,68
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 514 669 167,68
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 28 667 392,91
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 28 667 392,91
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 47 127 763,21
OPCVM 47 127 763,21
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 1930 000,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (I) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 592 394 323,80
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 6 448 441,42
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 6 448 441,42
Total Actif | + I 598 842 765,22

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 567 720 592,74

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 22 801 869,63

Capitaux propres | 590 522 462,37
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 8 130 535,87

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 8 130 535,87
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 189 766,98

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 189 766,98
Total Passifs : | + 1l + IV 598 842 765,22
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 21711 697,27
Produits sur titres de créance 2 433 045,22
Produits sur des parts d’OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 24 144 742,49
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 16 155,10
Sous-total charges sur opérations financiéres 16 155,10
Total Revenus financiers nets (A) 24 160 897,59
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 925 515,97
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impbts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 925 515,97
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC = A + B 22 235 381,62
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 1264 302,69
Revenus nets |=C +D 23 499 684,31
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 982 123,98
Frais de transactions externes et frais de cession -119 736,88
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 862 387,10
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 146 346,25
Plus ou moins-values réalisées nettes ll=E + F 1008 733,35
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -1 664 650,31
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 2 749,64
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -1 661 900,67
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -44 647,36

Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G + H -1 706 548,03
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K+ L 0,00

Résultat net =1+ 1l + 11l - IV 22 801 869,63

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’OPCVM a pour objectif la préservation du capital et la réalisation d’'une performance égale a celle de l'indice de
référence du marché monétaire de la zone euro I'ESTR Capitalisé diminuée des frais de gestion réels applicables a
cette catégorie de part.

Ce fonds est géré activement. L’indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de comparaison. Le gérant peut
ou non investir dans les titres qui composent 'indicateur de référence a sa libre discrétion. Il est donc libre de choisir
les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes d'investissements.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
Actif net total 590 522 462,37 431 329 181,19 444 302 449,94
PART CAPI |
Actif net 478 680 401,18 420 576 202,39 430 175 168,44

Nombre de parts 3 865,546 3532,740 3742,099
Valeur liquidative unitaire 123 832,54 119 050,99 114 955,58
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

latente réalisées nettes

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 5139,41 3632,83 99,91
PART CAPIR

Actif net 111 842 061,19 10 752 978,80 14 127 281,50
Nombre de parts 1 044,039 104,410 142,061
Valeur liquidative unitaire 107 124,40 102 988,01 99 44517
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

latente réalisées nettes

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 4 445,97 3 142,65 86,43
HUGAU MONETERME 31/12/2024 28




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon couru.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part R :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
FR0013267663 0,35 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
R FR0013267689 0,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
| FR0013267663 | Néant
R FR0013267689 |[Néant
Commission de surperformance
Part FR0013267663 |
Néant
Part FR0013267689 R
Néant
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par 'OPC ».
Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent les frais
de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires des
commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

- Dépositaire (2) : 10% de la commission de mouvement (1) (2)
Maximum 60€TTC

- Société de gestion (1) : Solde (aprés déduction de la part
revenant au Dépositaire)

0,48% TTC maximum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de ’TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangeéres) et EMTN :
-Les obligations sont valorisées au prix du marché d’aprés les données fournies par les différents
intervenants de marché.

-Lorsque le recours a la valorisation au prix du marché n’est pas possible ou que les données de marché
sont de qualités insuffisantes, les obligations font I'objet d’une valorisation a leur valeur probable de
négociation par référence a un modéle sous la responsabilité de la Société de Gestion.

HUGAU MONETERME 31/12/2024 31



-Ces évaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a l'occasion de
ses contrbles.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fond d'investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d'organismes de Titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3
mois.

* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non-cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Premier cours du jour ou cours de
compensation veille.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours veille ou cours de
compensation veille.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Premier cours du jour ou cours de compensation veille.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours veille ou cours de compensation
veille.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront constituées en espéces pour les transactions sur instruments
financiers dérivés de gré a gré.

Placement de garanties regues en espéces : elles sont, soit placées en dépdts aupres d’entités éligibles,
soit investies soit investies en OPCVM/FIA « monétaires.

Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 5% des
actifs nets.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 15% de I'actif net.

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrOle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : les garanties financieres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires
Autres frais facturés au FCP:

Frais liés a la recherche :

La société de gestion réalise sa propre recherche en interne et n’a pas ouvert un compte de recherche
spécifique au sens de l'article 314-22 du Reglement général de 'AMF. Si des frais de recherche devaient
étre payés ils le seraient a travers les ressources propres de la société de gestion.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 431 329 181,19
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 875 395 386,16
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -737 637 973,03
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 22 235 381,62
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 862 387,10
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -1 661 900,67
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 590 522 462,37
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 5 959,751 724 832 310,18
Parts rachetés durant I'exercice -5 626,945 -685 999 599,40
Solde net des souscriptions/rachats 332,806 38832 710,78
PART CAPIR

Parts souscrites durant I'exercice 1 429,258 150 563 075,98
Parts rachetés durant I'exercice -489,629 -51 638 373,63
Solde net des souscriptions/rachats 939,629 98 924 702,35
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPIR

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIr': de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer:ie Actif n?ég;;a part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013267663 |PART CAPI | Capitalisable EUR 478 680 401,18 3 865,546 123 832,54
FR0013267689 |PART CAPIR Capitalisable EUR 111 842 061,19 1 044,039 107 124,40
HUGAU MONETERME 31/12/2024 38




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnéc;?t::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
o I ) +/- ) +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 514 669,17 232 327,95 282 341,22 0,00 0,00

Titres de créances 28 667,39 11 800,28 16 867,11 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 6 448,44 0,00 0,00 0,00 6 448,44
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 244 128,23 299 208,33 0,00 6 448,44
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 -5ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 57 304,85 79 799,67 188 671,28 188 893,37 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 28 667,39 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 6 448,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 63 753,29 79 799,67 217 338,67 188 893,37 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

uUsD GBP Autres devises
. - +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 168 187,44 9 482,01 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer -169 243,83 -9 640,62 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total -1 056,39 -158,61 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 420 315,77 94 353,40 0,00

Titres de créances 0,00 13 783,55 14 883,84

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 420 315,77 108 136,95 14 883,84

HUGAU MONETERME

31/12/2024

44




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créeance dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances
Collatéral espéces 0,00
Dépo6t de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés
Credit Industriel Et Commercial SA 5 899,80
BNP Paribas SA 970,20
CIC DEPOSIT 554,95
BNP PARIBAS EQUITIES FRANCE SA 361,89
SOCIETE GENERALE 343,69
Dettes
Collatéral espéces 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dép6bts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -189 766,98
Dépdbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -189 766,98
Total des créances et dettes -189 766,98
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 1724 287,85
Frais fixes en % actuel 0,35
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIR 31/12/2024

Frais fixes 201 228,12
Frais fixes en % actuel 0,35
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recgus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a reméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Sommes distribuables au titre du revenu net

23 499 684,31

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 23 499 684,31
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 23 499 684,31
Report a nouveau 0,00

Capitalisation

PART CAPI |
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00

19 048 965,88

Total

19 048 965,88

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Crédits d'impét attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPIR

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 4450 718,43
Total 4 450718,43
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ots totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impbt attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1008 733,35
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1008 733,35
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1008 733,35
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 817 684,11
Total 817 684,11
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPIR

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 191 049,24
Total 191 049,24
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 514 669 167,68 87,16
e e mies négociées surun
Automobiles et équipementiers 60979 117,35] 10,33
F 2.3 02/10/25 usD 10 350 9977 136,75 1,69
F 4.134 08/04/25 uUsD 5982 5793 639,14 0,98
F 5 1/8 06/16/25 uUsD 16 000 15 350 981,76 2,60
FORD MOTOR CRED 3,25%20-150925 EUR 5000 5041 332,20 0,86
RENAULT 1,25%19-240625 EUR 250 24 816 027,50 4,20
Banques 24 734 571,75 4,19
BANQUE Float 02/01/26 EUR 198 19 919 468,84 3,37
KBC IFIMA 040326 EUR 48 4815 102,91 0,82
ABN AMRO 4,75%15-280725 uUsD 20 000 19479 917,36 3,30
ACAFP 4 3/8 03/17/25 uUsD 4719 4 572 486,95 0,77
BANCO BPM 1,625%20-180225 EUR 11 300 11 424 513,01 1,93
BANCO SABADELL TV22-240326 EUR 48 4 890 493,15 0,83
BANCO SANTANDER TV21-290126 EUR 20 2020 454,22 0,34
BPCEGP 4 1/2 03/15/25 uUsD 17 000 16 513 865,67 2,80
BPCE TV24-060326 EUR 28 2 809 546,60 0,48
BYLAN Float 01/31/26 EUR 70 7 021 313,46 1,19
C 4.4 06/10/25 uUsD 20 000 19 180 679,73 3,25
CAABNK Float 01/26/26 EUR 20 000 20 203 822,20 3,42
CCBGBB Float 09/18/26 EUR 160 16 045 903,04 2,72
DEUTSCHE BANK TV24-150126 EUR 55 5 564 768,94 0,94
ISPIM Float 11/16/25 EUR 21000 21120 761,76 3,58
LBK HESSEN-THUERING TV24-0126 EUR 137 13819 677,17 2,34
LDBK BADEN-WUERTT 3,625%15-25 EUR 5900 6 014 245,83 1,02
LDBK BADEN-WUERTT TV23-281125 EUR 130 13 063 357,71 2,21
LDBK BADEN-WUERTT TV24-091126 EUR 50 5018 435,00 0,85
NATWEST MKTS TV24-090126 EMTN EUR 8 000 8 097 002,64 1,37
RABOBK 4 3/8 08/04/25 uUSsD 6 215 6 032 047,05 1,02
RENAUL Float 09/14/26 EUR 210 21020 962,62 3,56
RY Float 11/04/26 EUR 6 000 6 032 806,02 1,02
SANTAN 5.179 11/19/25 usD 75 14 464 430,24 2,45
SOCGEN 4 1/4 04/14/25 uUsD 15 000 14 437 738,25 2,44
SOCIETEGENERALE TV24-190126 EUR 50 5048 890,00 0,85
UBS Float 11/26/25 EUR 3 607 3577 036,87 0,61
VW Float 08/14/26 EUR 300 30 116 360,10 5,10
Energie non renouvelable 7 054 981,50 1,20
SNAM TV24-150426 EUR 7 000 7 054 981,50 1,20
Instr Invest autre que actions 6 744 093,60 1,14
QNB FINANCE LIMITED 0325 usD 7 000 6 744 093,60 1,14
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Instruments de placement hors actions 9482 016,02 1,61
AWLN 1 5/8 08/10/25 GBP 8 000 9482 016,02 1,61
Matériel équipements destinés aux Tl 19 337 411,74 3,27
INTC 3.7 07/29/25 usD 20 000 19 337 411,74 3,27
Services aux consommateurs 15176 820,00 2,57
ALDFP Float 10/06/25 EUR 150 15 176 820,00 2,57
Services bancaires invest et de courtage 73 568 640,13| 12,46
CS GROUP TV20-020426 EUR 9 000 9215 975,34 1,56
GLDM SACHS GR TV25 EUR 2 864 2 848 544,91 0,48
GOLDMAN SACHS GRP TV15-060725 EUR 7 280 7 338 993,26 1,24
GOLDMAN SACHS TV15-120825 -F- EUR 2 831 2 863 606,21 0,49
GS Float 08/17/26 EUR 177 177 401,20 0,03
GS Float 09/18/25 EUR 4765 4 798 587,29 0,81
MEDIOBANCA TV15-100925 EUR 21936 21949 769,23 3,72
SOCGEN 4 3/4 11/24/25 usD 17 000 16 303 010,45 2,76
UBS Float 01/16/26 EUR 8 000 8072752,24 1,37
Titres de créances 28 667 392,91 4,85
:ist:ie:‘itlzl: créances négociés sur un marché réglementé ou 28 667 392,91 485
Automobiles et équipementiers 13 783 550,33 2,33
FRVIA BMT15122025 EUR 7 000 000 6 894 216,00 1,17
FRVIA NCP04072025 EUR 7 000 000 6 889 334,33 1,16
Médias 14 883 842,58 2,52
LAGARD BMT22122025 EUR 10 000 000 9972 894,44 1,69
LAGARD NCP25072025 EUR 5000 000 4910 948,14 0,83
Parts d'OPC et fonds d'investissements 47 127 763,21 7,98
S;(C)\;gﬂeﬁzzquwalents d'autres Etats membres de I'Union 47 127 763,21 7,98
CM-AM MONEPLUS-IC EUR 29 18 340 476,67 3,11
UNION PLUS EUR 142 28 787 286,54 4,87
Total 590 464 323,80( 99,99
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Libellé instrument

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
VC USD/EUR 0,00 431 302,27 EUR 7805777,73 usD -8 237 080,00
VC USD/EUR 0,00 448 763,50 EUR 9 465 336,50 usD -9 914 100,00
VC USD AC EUR 0,00 395 130,84 EUR 6 544 249,16 usbD -6 939 380,00
VT GBP/EUR 0,00 77 024,57 EUR 9 563 595,43 GBP -9 640 620,00
vt usd/eur 0,00 274 279,69 EUR 5729 620,31 usbD -6 003 900,00
VT USD/EUR 0,00 305 760,50 EUR 5491 069,50 usD -5 796 830,00
VT USD/EUR 0,00 339 551,02 EUR 6 369 948,98 usD -6 709 500,00
VT USD/EUR 0,00 343 687,36 EUR 9332 312,64 usDb -9 676 000,00
VT USD/EUR 0,00 355 934,71 EUR 6 636 005,29 usbD -6 991 940,00
VT USD/EUR 0,00 389 722,04 EUR 7215 877,96 usD -7 605 600,00
VT USD/EUR 0,00 524 515,44 EUR 13 298 334,56 usD -13 822 850,00
VT USD/EUR 0,00 527 637,65 EUR 10 880 762,35 usD -11 408 400,00
VT USD/EUR 0,00 538 901,86 EUR 9 486 828,14 usD -10 025 730,00
VT USD /EUR 0,00 361 894,52 EUR 5453 235,48 usD -5 815 130,00
VT USD /EUR 0,00 554 954,62 EUR 11 495 685,38 usD -12 050 640,00
VT USD /EUR 0,00 702 810,29 EUR 11 750 049,71 usD -12 452 860,00
VT USD/EUR 0,00 191 670,77 EUR 4718 169,23 usD -4 909 840,00
VT USD/EUR 0,00 267 353,88 EUR 6 529 446,12 usD -6 796 800,00
VT USD/EUR 0,00 322 383,35 EUR 5759 536,65 usD -6 081 920,00
VT USD/EUR 0,00 330 969,29 EUR 7906 110,71 usD -8 237 080,00
VT USD/EUR 0,00 446 287,70 EUR 9321 962,30 usD -9 768 250,00
Total 0,00 8 130 535,87 170 753 914,13 -178 884 450,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

HUGAU MONETERME 31/12/2024

58




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuil::aagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I exyé?‘s:glg? en CIa:::vz?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00 0,00 0,00|
Options
Sous total | 0,00 0,00 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00 0,00 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

590 464 323,80

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -8 130 535,87
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I’nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 8378 441,42
Autres passifs (-) -189 766,98

Total = actif net

590 522 462,37
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BILAN ACTIF

2%/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépits ot instruments financiers 429 705 576,53 422 504 799 35
Actipns et valeurs assimilées 0.00 0,00
Négociées sur un marche réglementé ou assimilé 000 0,00

Nan négocices sur un marché réglementé ou dssimilé 0,00 000
Obligations et valeurs assimilées 360 420 329,33 283 682 002,44
Neégooiées sur un marché réglpmenté ou assimilé 360420 32633 283 682 002,44

Non négocides sur in marché réglementé ou dasimilé 0.00 0,00
Titres de eréances 26 543 023,65 95 347 876,91

Négooiés suritn marché réglemente ou assimilé
Titres de créunces négociables
Autres titres de eréances
Nuon négociés sup un marche réslemente ou ussimlé
Purts d'organismes de placement collectif
OPCVM ¢t FIA 4 vocation géncrale destines dux non professwnnels et
équivalents | autres pays

Autres Fonds destinés 3 des non professionnels et éqnivilents dantres

26 543 023,65
26 543023.65
0,00
0.00
42 742 223,55

42 74222355

95 347 876 91
95 347876 91
0.00
0.00
43 474 920,00

43474 920,00

pavs Elas membres de 1"Unson curopeenne G0d s
Fonds professioninels & vocation générale et équivalents d'autres
> SR : TN . 0.00 0.00
Etats membres de 'umon européenne et orzanismes de titrisations colds
Autres Fonds d'investissement professionnels et Gguivalents d'autres
Etats membred de 'omon eyropdenne ef organismes de titrisations non 000 0.00
cotes
Autres organismes non ciropéans 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres .00 .00
Créances représentatives de tires regus en pension 0,00 000
Créances représentatives de titres prées 0.00 0,00
Titres empruniés 0.00 0.00
Titres donnés en pension 000 0.00
Autres opesations temporaires 0.00 0,00
Contrats financiers 000 0.00
Opérations sur un marcheé eglemente ou agsimilé 0,00 0,00
Aulres operutions 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0.00 0,00
Créances 107 561 867,04 77974 506.67
Opérations de change a terme de devises 107 561 867,04 77 974 506,67
Aulres 0,00 000
Comptes financiers 945 763,64 21 180 13337
Liquidités 945 763,64 21 180 13337
Total de Macrif 538 213 207.21 521 659 439.39
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BILAN PASSIF

29/12/2023 3071272022
Capitaux propres
Capital 418167 184,37 443916 29197
Plus et moins-vulues nettes antérieures aon distribuées (a) 0.00 0,00
Report i nonveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (u. b) -496 543 48 9174 11713

Résultat de l'exercice (a. b)

13 658 540,30 9 560 275,10

Total des capitaux propres 431329 181,19 444 302 449,94

(= Montunt représentatif de lecty net)

Instruments linanciers 0,00 0.00
Opérations de cession sur ingtruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0.00
Dettes représentatives de titres emprumés 000 0,00
Autres operations lenporines 000 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sut' un marché réglementé ol jssimilé 0,00 0,00
Atitres operations 0,00 0,00

Dettes 106 884 026,02 77 356 989 45
Opérations de change 3 terme de devises 106 741 225,00 77 210 690,00
Autres 142 801,02 146 299.45

Comptes financiers 0.00 0.00
Concours bancuires courants 0.00 0.00
Emprunts 0,00 0,06

Total du passif 538213 207.21 521 659 439,39

(a) Y compris comptes de régularisalions

(b) Diminués des ascomptes versés au nire de 1'exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 30/12/2022

Opctrations de couverture

Engngements sur marchés réglementés ou assimilés

Totul Engagements sur marchés réglementés o pssimilés 0.00 0.00

Engagements de gré a pre

Total Engagements de gré i gré 0.00 0,00

Aulees engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de couyerture 0,00 0,00
Aulres opérations

Engagements sur marches réglementés ou assimiles

Total Engagements sur matchés réglementds om assimilés 0.00 0.00

Engagements de gré d gre

Total Engagements di gré a gré .00 000

Adlres engagements

Totul Autres engugements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0.00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

Praduits sur obligations ¢t valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Prodits sur acquisitions €t cessions lemporaires de {itres
Prodiits sur contrats fimaaciers

Autrey produits finnndicrs

TOTAL(I)

Charges sur opérations financiéres
Churgges sur ncquisitions el cessions temporates de titres
Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes [nanciéres
Altres chiarges financibres

TOTAL(IT)

Resultat sur opérations financicres (I-11)
Autres produns (111

Frais de gesuon et datations aux amorussements (1V)

Reésultat net de exercice (L. 214-17-1) (1 - I+ I - 1V)
Regulansation des revenus de l'exeraice (V)

Acomptes sur resultat verses au titre de l'exercice (V)

Résultat (1= 11+ 11 =1V /- V- VI)

13 16826574
2941 996,86
0,00
0,00
0,00
16 111 777,15

0,00
0,00
2014957
0,00
20 149,57

16 131 926,72
0,00
1 378 33520

14 553 571,52
-895 031,22

0K

13 658 540,30

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations linancicres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 1351455 6:304.05
Prodmts sur actions el valeurs assimilées 0.00 0,600

13 85272585
628 506,17
0,00

0,00

0,00

14 487 536,07

0,00
0,00
3907164
0,00
39 071,64

14 448 464,43
0.00
127072846

13 17773597
-3 617 460,87
0,00

9360 275.10
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon couru.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Paour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part R:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisalion totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
| FRO013267663 | 0,35 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
R FRO013267688 0,5 % TTC maximum Actif net

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

I FR0O013267663 | Neant

R | FR0013267683 |Néant

Commission de surperformance

Part FR0013267663 |
Neéant

Part FR0013267689 R
Neéant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « Frais de gestion supporiés par I'OPC ».
Les frais de gestion sont calculés sur |'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent les frais
de la gestion financiéere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires des
commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avaoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Cle de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

-Dépaositaire : 10% de la commission de mouvement
Maximum B60€TTC -Société de gestion : Solde (aprés
déduction de la part revenant au Dépositaire)

0,48% TTC maximum

Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les aclifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants .

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du litre :

Places de cotation européennes : Premier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
-Les obligations sont valorisées au prix du marché d'apres les données fournies par les différents
intervenants de marche.

-Lorsque le recours a |a valorisation au prix du marché n'est pas possible ou que les données de marché
sont de qualités insuffisantes, les obligations font I'objet d’'une valorisation a leur valeur probable de
negociation par référence a un modeéle sous |la respansabilité de la Societé de Gestion.

-Ces évaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a l'occasion de
ses controles.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fond d'investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue,

HUGAU MONETERME 29/12/2023 28



Parts d'organismes de Titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3
mois.

* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisage
avec suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres emprunteés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

« Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les litres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mohiliéres non-cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés & la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jeur publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places europeennes : Premier cours du jour ou cours de
compensation veille.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux regissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Premier cours du jour ou cours de compensation veille.
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- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours veille ou cours de compensation
veille.

Opérations d'échanges (swaps) :
+ Les swaps d'une durée de vie inférisure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marche.

« L'évaluation des swaps d'indice est realisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifies (qualité et durée), ces deux
elements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

+ Les engagementis sur contrats a terme fermes sont determinés a la valeur de marché. Elle est egale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'echange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant equivaleit.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économigue de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués & leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans |le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues seront constituées en espéces pour les transactions sur instruments
financiers dérivés de gré a gré.

Placement de garanties regues en espéces : elles sont, soit placées en dépots auprés d'entités éligibles,
soit investies soit investies en OPCVM/FIA « monétaires.
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Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 5% des
actifs nets.

L'exposition a un emetteur donné ne dépasse pas 15% de 'actif net.

- Conservation : les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : les garanties financiéres autres gu'en espéces ne peuvent étre nj vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L’ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exereice 444 302 44994 0,00
Soqnseriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCY 481 778 796,07 949 794 915,77
Rachals (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -510563 04753 -505 721 758,95
Plus-values réalisées sur dépots et mstruments financiers 3 386 344.85 11377 555,13
Meims-vilues rénlisées sur dépots ot instruments findncicrs -3 273 054,68 -3 75073476
Plus-values réalisées sut contrats finunciers 0.00 0.00
Mo ms-values realisees sur contrats lnanciers 0.00 0.00
Frams de ransachon =122 697.89 “N2497.22
infterences de change 52480712 -16 130) 94953
Vananon de In différence d'estimation des depats et instraments finaneiers 1-391 726,03 -2361 81647

Difference d'estimation exervice N =770 000,44 2361 81647

Difterence d'esiimation exercice N-{ 236181647 .00
Varlation de la différence d'estimation des conteats financiers 0.00 0,00

Difference d'éstination exercice N 0.00 0.0

Difiérence destimation exereice N-{ .00 1))
Distribution de 'exerciee anteticur sur plis ¢t moms-values nettes 0.00 0,00
Distributiont de 'exercice amérionr sur résultut 0.00 0,00
Resultat net de l'exerclee avant compte de régularisanon 14353 571,52 13 17773597
Acompiefs) verse(s) au cours de l'exercice sur plus et moms-values nettes 0.00 0.00
Acomplte(s) verse(s) au cours de 'exercice sur résuliat 0.00 0.00
Autres eléments 0.00 0.00
Arfifusten fin d'exorcice 431329 181,19 444 302 449,94
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Maontant Ya
ACTIF
Obligations ¢t valeurs assimilées
Obligations & s fixe négo.surun marche régl ol assimule 221 926 05841 5145
Obligations d taux variable, révisable négo, sur un marché régl on assimilé 89957 750.11 20,86
Obligations indexées nego. sur un marché régl. ou issinulé 6347 5631 147
Titres subordonnés (TSR - 'TSDI 42 188957 70 978
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 360 420 329,33 83.56
Titres de créances
Titres négoenibles i court terme (INEUCP) éms pat des émetleurs bancares 21677 694,61 5,03
Ewro Commetel Paper 4 865 329,04 1,13
TOTAL Titres de créances 26 543 023,65 6,15
Operations coniractuelles a 'achat
TOTAL Operations contractuelles a 1'achat 0.00 0.00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cussions .00 0,00
Operations contractuelles a by vente
TOTAL Operations contractuelles o a vente 0.00 0.00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérutions de couverture 0.00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00

HUGAU MONETERME 29/12/2023

33




VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe Yo Taux varinble e Taux révisable % Autres K
Actif
Dépats 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
(Oblizaons o vileors assimilees ISIFTO (0000 | SK74 [R{11] 0.00 107041 2925 | 2482 000 0.00
[Titres de criunces 26 543 021 65 615 [V 0,00 0,00 0,00 000 060
(Opérations 1emporaired sur ity 0.00 000 0,00 0.00 0.0 0.00 0,00 0,00
Comptes linanciers 0.00 .00 945 7H3.04 h.22 000 0.00 0.on 0.00
Passit
Operdtions tempunutey sur ey 0.00 0.00 0,00 0.00 000 0.00 0,00 0.00
(Compres financien 0.00 000 000 .00 0:00 0.00 000 00
Hors-bilun
Opétations de gonvertire 0.00 0.00 0,00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Antres operations 0.00 0,00 0.00 0.00 000 000 (.00 0.00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Yo | 13 mois- 1 an} L 11 -3 ans| L |3 -5 uns| Y >5ans Yo
Actif
Depons 0.00 | Doo 000 | DO g.00 | 000 0,00 | 0,00 000 | 000
Oblganons et valeors assumilées 36 500 17833 [ 8460 | 147 38833269 BANT | 176531 DIR3 [H095 o0t | .ot 000 | 000
[Tiires de crdimees 201475380 | 230 16 625 26085 | 386 000 | 0060 000 [ obo G0 [ 000
Operdtions tlemporutes sur iy 000 [ Duo 000 | nuo 000 000 000 [0.00 000 (1000
Coniptes linaneiers 945 76304 | 022 000 | 000 0060 | Wk a0t | 000 U0 | 0.00
Passif
(Opetations mponntes s tires 000 | 000 0,00 | 000 0.00 |10.00 0,00 [0.00 000 [ 0.00
Comples finpneiers 0.00 | B0 0.00 | 060 000 |00 000 [ Boo 0,00 | 600
Hors-bilan
(Opératons de canveriure 000 | 040 0.00 | D00 G.00 | 000 000 | 000 300|000
[Anires vpératinns 0,00 [ 000 000 | oo 000 | 0.00 0.00 | 000 000 [ 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise | Y% Devise2 % Devise 3 % ::::;:‘(?' Yo
UsD Uush GBP GBP CHF
Actil
Dépdns 0,00 | 000 .00 0,00 0,00 000 000 0,00
Acnons et yvaleurs assimilees LG U AT 0on | Lo 000 [ D00 b | 000
Obligations 2t valdus apsimilées T3 168973 | 1743 23956 16139 | 555 6433726.51 | 49 DO | 060
Titres e ervances 00 | 000 a0 | oo 000 | voo 0,00 | D00
Tiwes dOPC [0 (.00 0.00 .00 0.00 .04 0.00 0.00
Operations temparmres war Litnes 000 | 000 ong | oon 0060 | D00 O | 000
Cantrats fmaniers 000 [ oon 0,00 [ 100 non | g0 ool | 000
Kt oo .00 .00 D00 0.00 0.00 0.00 0.00
Comptes: financiers 2726543 | 00 T AITASS (A1) 1605035 | 000 oon | ogo
Passif
Opérations de cession sur Instruments fiimeiers LTV IRV 000 | oo 000 [ 000 ool o000
Opérations tempouites dur lies oo | 000 0,00 .00 000 | 000 0,00 [ 0,00
Cuntrals fnuncers [ (.00 0.00 000 0.an 0.00 0.00 0.00
Detres 5871 27100 [ 1759 24427754400 | 540 A442 20000 | 149 Da0 | o0
Comptes innnclers 000 | o 000 | oo 000 | bl 000 | .00
Hurs-bilan
Operations de converture 000 | 000 oon | Bon 000 | DY DOO | 000
Autres opemhons 00 | 000 0ot | 600 0.00 | Doy von | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres dequis & Emere 0,00
Titres pris en pension ljyrée 0,00
Titres emprimtés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIES DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Lnstruments financiers donnés en garantic et mamntenus dans leor poste d'ongine 0,00
Instruments finaogiers regus en garanbic et non-nsents so bikin 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00
Obliganons 0,00
TON 0.00
Orc .00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 006
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au fitre de l'exercice

Montant Montant Cridits d'impot Crédits d'impat
Date Part P .
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date art
Date Par total unitaire

Total acomptes

0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat| 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report 4 nouvean 0.00 0.00
Résultat 13 638 540,30 9560 275,10
Total 13 658 540,30 9560 275,10
| 29/1212023 30/12/2022
CI PART CAPILI
Affectation
Dhstribution 0,00 0.00
Repord & nouveau de Pexercice 0,00 0,00
Capinalisation 13318 (036.63 9256 290,55
Total 13318 036,63 9256 290,55
Information relative aux titres ouveant droit i distribution
Nombre de titres {f] 0
Distribution unitaire 0.00 0,00
Crédits d'impot attache & la distribution du résultat
Moritant glubal des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de |'sxercice 0.00 0,00
Provenant de 'exereice N« 0,00 0,00
Provenint de l'exerciee N-2 0.0 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0.00 0.00
Provenattl de lexeércice N-4 0.00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
C2PAERCAPIR
Alfectation
Dhstribution 0.00 0,00
Repoit a nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 340 503,67 303 U84.55
Total 340 303,67 303 984,55
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution anitame (.00 0,00
Creédits d”impdt attacheé a la distribution du résultat
Montant global des erédits d'impot 0.00 0,00
Provensnt de f'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0.00 0.00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provepant de Fexercice N-3 0.00 0,00
Provenant de l'exer¢ice N-4 0.00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/1212023 30/12/2022
Summes restant & affecter
Plus et moms-values netles anteretres non distribuces 0,00 0.00
Plus:ef moms-values nettes de l'exercice 496 54348 S 17417.03
Acomples verses sur plus of moms-vilues nettes de ['oxercice 0.00 0n.6o
Total -406 543,48 9174 117,13

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/127.2022
C1 PART CAPLI
Affectation
Distribution 0,00 0,06
Plus ctmoms-values mettes ron distribucées 0.00 0,00
Capimlisation 484 16449 -8 882411 84
Total 484 164,49 -8 882 411,84
Information relutive sux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 2,00 0.00
Distribution umitane 0.00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 aw2nzn2z
C2PAERCAPIR
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moms-values nettes non distribuées 0:00 0.00
Capitalisation -12:378,99 -291 705,29
Total -12 378.99 -291 705.29
Information relative aux titves ouvrant droit & distribution
Nombre de fitres 0,00 0,00
Distribution unitawe 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de fitres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation

liguidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impit | unitaire sur

unitaire  [plus ¢t moins-{ résultat (v | unitaire resultat et
Date Part values neftes | compris les PMV\ nettes
(v compris les] acomptes)
acomptes)
€ € € € €

22/04/2022 (1 PARTCAPII™ 698 194 76530 6083639 [ 114765097 0.00 0,00 u.00 0.00
22/04/2022 (2 PART CAPIR* 14 421 13,79 145256 99 251,13 0,00 0.00 0.00 0,00
B30/12/2022 K°1 PARTCAPI 430 175 168,44 742,099 11495558 0,00 0.00 0.00 99 91
3071272022 (°2 PART CAPIR 14 127 281.50 142 061 99 44517 0,00 0,00 0,00 8643
29/12/2023 |') PART CAPTI 420 576 20230 333274 11905099 0,00 0,00 0,00 3 H32,83
29/12/2023 (2 PART CAPIR 10 752978 80 104,41 102 988,01 0,00 0.00 0,00 3142 65

*Dute de eréation
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En gquantit¢

En montant

C') PART CAPI

Parts ou Actions Souscrites durant l'oxercice 406430300 AT4 881 (186.00
Parts ou Actions Racheétées duram Mexercice —4273,66200 -400 787 945 68
Salde net des Souscriptions/ Rachats -209.35900 =24 906 859 68
Nombre:de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice 3 532.74000
En quantité En montant

C2 PAER CAPIR

Purts ou Actions Sousceniles durant l'exercice OR.67600 h 897 710.07
Parts ou Actions Rachelées durant l'exercice -106,32700 -10.775 101 85
Solde net des Souscripuions Ruchats -37.65100 =3 8771391 7%
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de l'exercice 10441000
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COMMISSIONS

En montant
C1 PART CAPI
Mantant des commissions de souscnption et/on rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergucs 0.00
Mantnt des cammussions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souseripion etou rachal rétrocédées 000
Montant des commisstons de souseription rétrocediss 0,00
Muontant des comnussions de rachat retrocedess 0.00
Montan! des commissions de souscription ¢tou rachal dequises 0,00
Mantant des commissions de souseription acguises 0,00
Montant des comnussions de mehat acguises 000
En montant
C2 PAER CAPIR
Montant des commissions de sousanption et/ou tachal pergues 0.00
Montant des commissions de souseription pergues 0.00
Mantant des commussions de rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souscription «t/ou rachal tétrocédées 0.00
Montant des comnissions de souseription rétrocddées 0,00
Montant des commussions de rmehal retrocedees 0.00
Montant des commissions de souscription eVou rachal atquises 000
Mantunt des commissions de souseription acguises 0.00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROO13267663 Cl PART CAPI L
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,3s
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 1'327 S38.89
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frads variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00

291272023
FROO13267689 C2 PAER CAPIR
Pourcentage de frais de gestion fixes 035
Frais de lonctionnement ot de gestion (frais fixes) 5081631
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débiv/erédit

29/12/2023

Créanues
Creances

Total des créances

Dettés
Detres.

Torwl des dettes

Changes i terme

Appels de marge changes

Chinges a lerme

Frags e gestion

17381 867,04
150 000,60

107.561 867,04

106 741 225,00
142 501,02

106 884 026,02

Total dettes ot créances

677 841,02

HUGAU MONETERME

29/12/2023




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

%o Actif Net

PORTEFEUILLE
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
'OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES OPC
AUTRES VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS CONTRACTUELLES
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

CONTRATS FINANCIERS
OPTIONS
FUTURES
SWAPS

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS
DISPONIBILITES
DEPOTS A TERME
EMPRUNTS
AUTRES DISPONIBILITES
ACHATS A TERME DE DEVISES
VENTES A TERME DE DEVISES

ACTIFNET

429 705 576,53
0.00

360420 32933
26543 023,65
42742 22355

.00

0,00
0,00
(.00

0.00
0.0n
-142 801,02

0,00
L00
100
0.050

1 766 405,68
945 763,64
0.00

0.00

0,00

0,00

820 642,04

431329 181,19

99,62
0.00
§3.56
6,15
99|
0.00

000
.00
0,00

0,00
0,00
-0,03

0,00
0.00
0,00
000

0,41
022
0.00
n.0o
0,00
0,00
0.19

100,00
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Un investissement
durable désigne un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause pas
préjudice important a
aucun objectif
environnemental ou
social et que les
entreprises
bénéficiaires
appliquent de bonnes
pratiques de
gouvernance.

La taxonomie de I'UE
est un systeme de
classification défini
dans le reglement
(UE) 2020/852,
établissant une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
économiques
socialement durables.
Les investissements
durables avec un
objectif
environnemental
peuvent étre alignés
sur la taxonomie ou
non.

ANNEXE IV

Modéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et

2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/85

Dénomination du produit : Hugau Moneterme
CODE LEI: 969500L8QQEAG5YOSH64

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
( X ) Oui ([ % Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
gu'il n'ait pas pour objectif un investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de_ % d'investissement durable

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérés
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
dans des activités économiques I'UE
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la

taxinomie de |'UE

dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d'investissements durable

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social
2 %

e

g

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le fonds integre des criteres extra-financiers ESG : « E »: comme Environnement,
« S » comme Social et « G » comme Gouvernance qui traduisent la recherche d’un
objectif de croissance durable ainsi qu’une contribution visant a favoriser une
meilleure transition écologique.



Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Apres analyse crédit de I'entreprise et sélection du titre d’'un point de vue purement
crédit, I’'équipe de gestion réalise une analyse ESG a partir des éléments contenus
dans la base de données extrafinanciere ou d’éléments externes disponibles
publiguement sur la société comme son rapport annuel qui comprend une partie RSE.
Cette analyse vise a identifier les moyens mis en ceuvre par I'entreprise et leurs
évolutions sur les axes environnementaux, sociaux et de bonne gouvernance, y
compris la politique développée en matiere de transition écologique énergétique et
environnementale, afin d’apprécier les risques et la capacité des émetteurs a gérer
I'impact négatif potentiel de leurs activités en leur attribuant une note de risque
allant de 0 a 100.

L’analyse est basée sur un ensemble de criteres ESG matériels a chaque secteur selon
une approche « Best in class » qui vise a exclure le dernier quartile des émetteurs les
moins bien notés dans leurs secteurs d’activités et de privilégier ceux ayant les
meilleurs notations selon les dimensions E, S et G.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Hugau Gestion applique une stratégie « Best-in-class » pour la sélection des
émetteurs ou il s’agit de privilégier les entreprises les mieux notées d’un point de vue
extra-financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur
par rapport a lI'indice boursier servant de point de départ. Ces émetteurs démontrent
un comportement responsable vis-a-vis de leur écosysteme (environnement,
salariés, actionnaires).

L'ensemble des émetteurs constituant le portefeuille est analysé au travers des
critéres extra-financiers définis dans notre politique d’investissement responsable.

e L’exclusion des émetteurs qui se trouvent au-dela du 80éme percentile au
sein du secteur d’activité, vérifiés lors des contréles post-trade ;

e Les titres faisant I'objet d’'une controverse de niveau 4 et 5 (échelle de 5
niveaux selon Sustainalytics, le niveau 5 étant le plus sévere), nécessite une
consultation lors des comités ESG.

Ces indicateurs de durabilité ont été respectés et vérifiés a I'occasion des Comités
ESG trimestriels.

Au 31/12/2024, Hugau Moneterme obtient un score risque ESG de 19/100, qui est
considéré comme un risque faible selon selon I'échelle de notation Sustainalytics1.
Sur les 52 émetteurs composant le portefeuille a la méme période, 1 émetteur
seulement ne répond pas aux criteres ESG définis dans la politique, (Exclusion des
20% des émetteurs les moins vertueux dans leur secteur) a savoir Dexia Banque
Internationale a Luxembourg. Ceci est en respect avec le ratio dérogatoire de 5%

10-10 risque négligeable, 10-20 faible, 20-30 moyen, 30-40 élevé et 40-100 séveére



autorisé a investir dans des titres ne répondant pas aux criteres ESG spécifiques des
20% d’exclusion.

... et par rapport aux périodes précédentes?

Hugau Gestion a changé de prestataire passant de Moody’s ESG Solutions pour
Sustainalytics (filiale de Morningstar) en novembre 2023 afin de bénéficier d’un
acces plus large aux données extra financieres des entreprises notamment sur les
PAI (Principal Adverse Impact) et la taxonomie pour la sélection des titres du
portefeuille. La politique ESG a également été modifiée passant d’'une approche
globale basée sur le calcul d’'une note moyenne ESG de 50/100 a conserver pour
le portefeuille a une approche plus robuste dite Best In Class et une note de risque
ESG basée sur I'exclusion des émetteurs les moins vertueux dans leur secteur au
moment de la sélection des titres. L'évaluation des risques permet de mesurer
I’exposition d’'une entreprise aux risques ESG propres a son secteur et sa capacité
a appréhender les risques en résultant.

Au 31/12/2023, Hugau Moneterme obtient un score risque ESG de 21,3/100, qui
est considéré comme un risque moyen selon selon I’échelle de notation
Sustainalytics.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs?

Le fonds promouvait des caractéristiques environnementales et sociales mais n’a
pas réalisé d’investissment durable au sens de la réglementation SFDR. Ainsi, il ne
peut s’engager sur une part minimale d’investissement durable. Néanmoins, ce
dernier est amené a évoluer de par son type d’approche responsable.

Les principales incidences
négatives correspondent

aux incidences négatives les Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
BT partiellement réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
décisions d'investissement e . . .

sur les facteurs de d'investissement durable sur le plan environnemental ou social

durabilité liées aux

questions Non applicable

environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de

I'nomme, a la lutte contre la .. .. . . s .
corruption et actes de Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

corruption considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs

3



des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'hnomme ? description
détaillée:

Non applicable

'“ Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit n’a pas pris en considération les principales incidences sur les facteurs de
durabilité sur la période de référence.

Cette question est non applicable.

= o Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier en 2024 ?

—

Investissements les plus importants Secteur % Actifs Pays

La liste comprend les Ford Motor Co Biens 6,12% us

investissements Societe Generale SA Banques 6,05% FR

constituant la plus Volkswagen AG Biens 5,10% DE

grandedpr:)?ortlo'n Renault SA Biens 4,20% FR

PSS Landesbank Baden- Banques 4,08% DE
au cours de la ) .

période de référence Mediobanca Banca di Banques 3,72% IT

qui est: Intesa Sanpaolo SpA Banques 3,58% IT

RCI Banque SA Biens 3,56% FR

CA Auto Bank SpA Finance 3,42% IT

‘ Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle était I'allocation des actifs?

L’allocation des
actifs décrit la

217 S Au 31/12/2024, la proportion des actifs couverts par I'analyse extra-financiere est
investissements

dans les actifs de 92%. La part des actifs alignés avec les caractéristiques E/S promues par le
spécifiques. produit financier a été de 88% de |‘actif net.



Pour se conformer a
la taxonomie de
I'UE, les criteres
relatifs au gaz
fossile comprennent
la limitation des
émissions et le
passage a une
énergie entierement
renouvelable ou a
des combustibles a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. Pour
|'énergie nucléaire,
les criteres
comprennent des
régles compléetes en
matiére de sécurité
et de gestion des
déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités
d’apporter une
contribution
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Alignés sur la

J_ taxinomie (0%)

-
{

—|_ #1B Autres
caractéristiques

E/S (88%)

Investissements

#2 Autres
(12%)

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
produit financier couverts utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier en utilisant
I’'approche Best-in-Class.

- Lasous-catégorie #1 Durables couvrant les investissments durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux ;

- Lasous-catégorie #1 Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements
couverts alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne
sont pas considérés comme des investissements durables.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements couverts restants du produit
financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
ni considérés comme des investissements durables.

L'univers d’investissment pris en compte pour le calcul d’alignement sur les
caractéristiques E/S se base uniquement sur le taux de couverture des émetteurs du
portefeuille fourni par notre fournisseur de données extra-financiéeres.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur % Actifs
Banques 64,1%
Biens Cyc 21,3%
Technologie 3,3%
Industrie 2,6%
Télécom 2,5%
Diversifié 1,6%
Services 1,2%




Technologie 0,9%

Diversifié 0,4%
Immobilier 0,1%
o Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Hugau Gestion pas plus que notre fournisseur de données extra-financiéres ne sont
en mesure d’évaluer avec certitude le pourcentage d’alignement des activités
économiques durables sur le plan environnemental selon la taxonomie européenne
au vu des données non disponibles qu’affichent plus de 60% des sociétés, en
particulier les sociétés financieres.

Par conséquent, Hugau Gestion considére que le pourcentage d’investissements
alignés a la taxonomie a fin 2024 est de 0%. L’application des quatre autres objectifs
dansle cadre du rapport de durabilité donnera plus de visibilité avec les données
exigées.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE ??

Yes:

en gaz fossile en nucléaire

2 | es activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire ne seront conformes a la taxonomie de I'UE que si
elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne nuisent
pas de maniere significative a I'un des objectifs de la taxonomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de
gauche. Les criteres complets pour les activités économiques liées au gaz fossile et a I'énergie nucléaire qui sont
conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué de la Commission (UE) 2022/1214.
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Les activités
alignées sur la
taxonomie sont
exprimées en

pourcentage : Les deux graphiques ci-dessous font appraitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés
sur la taxonomie de I’'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie approporiée pour déterminer
- du chiffre I'alignement des obligations souveraines * sur la taxonomie, le permier graphique montre I’alignement sur

la taxonomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxonomie uniquement par
rapoort aux investiseements du produit financier autres que les obligations souveraines.

d’affaires pour
refléter la part
des revenus

provenant des ) ) )
2. Alignement des investissements sur la

B 1. Alignement des investissements sur la
act|V|te_slv?rtes taxonomie, obligations souveraines taxonomie, hors obligations souveraines*
dels ?O.C!e.tes incluses*
bénéficiaires des
investissements ; Chlffr'es Turnover
d'affaires
- des dépenses
d’investissement
CapEx CapEx

(CapEx) pour
montrer les
investissements ObE

AFis X
verts réalisés par OpEx P
les sociétés
bénéficiaires des 0% 50% 100% 0% 50% 100%
investissements, Alignés sur la taxonomie: gaz fossile Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
pour.u.ne M Alignés sur la taxonomie: nucléaire W Alignés sur la taxonomie: nucléaire
transition vers
une économie lA\lgnles sur la taxonomie: (hors gaz fossile et lAIlgnles‘ sur la taxonomie: (hors gaz fossile et

nucléaire) nucléaire)

verte par Autres Autres

exemple

- des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour

*Aux finds de ces graphques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

refléter les
activités (s . . C gs < L, ..
o Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
opérationnelles e
habilitantes?
vertes des
sociétés

bénéficiaires des Non calculé actuellement

investissements.

i Ou se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non calculé actuellement, I'acces aux données relatives a la taxonomie ne sont pas
encore suffisantes

Fad
représente
des investissements .. ) . ..
durables ayant un v Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
objectif environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE?
environnemental
qui ne tiennent pas Non calculé actuellement

compte des critéres
applicables aux
activités

économiques a Quelle était la part d'investissement durable sur le plan social?
durables sur le plan Non calculé actuellement

environnemental au

titre de la

taxonomie de I'UE.



A

Les indices de
référence sont
des indices
permettant de
mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementa
les ou sociales
qu’il promeut.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie "autres"”, quelle
était leur finalité et existait il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

e

)

Les investissements inclus dans le poste "#2 Autres" inclut les
investissements couverts restants du produit financier qui ne sont ni alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme
des investissements durables.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnmentales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le suivi ESG du portefeuille se fait sur une base mensuelle qui donne lieu a un
comité ESG trimestriel et a un comité annuel ou les équipes dédiées a I'ESG sont
réunies pour s’assurer de la bonne prise en compte des pratiques et du respect
des objectifs de notre politique d’investissement responsable.

Les équipes de gestion et d’analyse financiére ainsi que la Direction Générale
s'investissent dans la compréhension, l'analyse et ['‘appréciation des
caractéristiques et enjeux ESG spécifiques aux secteurs d’activité et aux valeurs
selectionnées. Les décisions d’investissement et le pilotage des portefeuilles
s’appuient sur les propres travaux d’analyse financiére de la société de gestion
mais également sur la recherche et I'analyse extra-financiere. En mettant en
ceuvre des politiques d’exclusion vis-a-vis des émetteurs dont les pratiques
environnementales et/ou sociales et/ou de gouvernance sont controversées sur
certaines stratégies, la société de gestion est en accord avec sa politique ESG.

Il a été constaté a I'occasion de I'ensemble des Comités ESG réalisés en 2024, que
le fonds Hugau Monterme avait bien respecté sa politique ESG.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable?

Non applicable. Le fonds Hugau Moneterme est un fonds monétaire VNAV
STANDARD sa performance s’apprécie par rapport a I'indice ESTER.

En quoi l'indice de référence différait il d'un indice de marché large ?
Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur l'objectif
d'investissement durbale?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?



Le fonds Hugau Moneterme a réalisé une performance de +4,02% contre +3,77%
pour I'Ester Capitalisé.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?

Non applicable
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